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 الشكر والتقدير

 

 

 الذي ألهمني الطموح وسدد خطاي. ىأشكر الله سبحانه وتعإل

وأتقدم بجزيل الشكر والعرفان إلى الدكتور الفاضل غسان أومت لما قدمه لي من رعاية واهتمام كبيرين، 

والذي لم يبخل بالجهد والنصيحة وكان مثالاً للعطاء، فله مني كل الشكر والتقدير على ما بذله من جهود 

راً توجيهاته وإرش اداته القي ِّمة التي تكللت بإخراج هذه الأطروحة إلى أرض الواقع إلى طيبة وحثيثة مقدَ ِّ

 جانب تشجيعه لي على اختيار موضوع الأطروحة ابتداءً.

 

م عظيم الشكر والأمتنان وخالص المحبة والاحترام إلى جميع أساتذتنا الأفاضل الذين اكتسبنا العلم  كما أقُد ِّ

باعثاً وحافزاً لنا للاقتداء بهم لاكتساب المعرفة، إلى أن أذهبت والمعرفة على أيديهم، وكانوا ولا زالوا 

 حلاوة الاقتداء بهم مشقة البحث والعناء وأخص بالذكر رئيس وأعضاء لجنة المناقشة الأفاضل. 
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 الإهداء

 

مَه دون تراجع أو تخاذل، وقول الحق دون تردد ومهابه  إلى  –إلى من علمني العطاء وبدون مقابل، والهِّ

 إلى والدي العزيز تغمده الله بواسع رحمته. –أحمل  اسمه بكل اعتزاز وافتخار من 

إلى والدتي  –إلى من كان دعاؤها سر نجاحي، وعلمتني حب الآخرين وأن لا أتوانى عن عمل المعروف 

 الغالية، أطلب من الله لها الرحمة والغفران.

دْتُ، وبرفقتها في حلو الحياة ومُر ِّ  رْتُ، وكان لها الفضل في اجتهادي ومثابرتي وتهيئة إلى من معها سَعِّ ها سِّ

 كل ما من شأنه تحقيق غاياتي وأهدافي، إلى زوجتي العزيزة كل الإخلاص والمحبة والوفاء.

إلى وردات حياتي )بناتي(، وإلى أمل المستقبل ورمز العطاء )أبنائي( وفقهم الله جميعاً لتحقيق الرؤى ورفاه 

 الحياة.
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 الملخص باللغة العربية

 تطور المالي في المصارف التجاريةأثر التحويلات المالية الخارجية على ال

 إعداد

 حمدان صالح الرحيمي

 إشراف

 الأستاذ الدكتور غسان "محمد خير"  أومت

 

هدددددددفت هددددددذه الدراسددددددة إلددددددى بيددددددان أثددددددر التحددددددويلات الماليددددددة للعدددددداملين فددددددي الخددددددارج علددددددى     

 .2111-1981خلال الفترة الزمنية  التطور المالي في المصارف التجارية

ولتحقيدددددق غدددددرض الدراسدددددة، قدددددام الباحدددددث بتحليدددددل بياندددددات الدراسدددددة والتدددددي تدددددم جمعهدددددا مدددددن     

خدددددددلال التقدددددددارير السدددددددنوية للبندددددددك المركدددددددزي الأردندددددددي، وتدددددددم اسدددددددتخراج البياندددددددات الوصدددددددفية 

لمتغيدددددددرات الدراسدددددددة، ومدددددددن خدددددددلال الاعتمددددددداد علدددددددى الأسددددددداليب الإحصدددددددائية المناسدددددددبة فدددددددي 

تحددددددويلات العدددددداملين فددددددي الخددددددارج علددددددى التطددددددور  تحليددددددل السلاسددددددل الزمنيددددددة، تددددددم تحليددددددل أثددددددر

 المالي في المصارف التجارية الأردنية

 

 تية:وتوصلت الدراسة إلى العديد من النتائج ومن أهمها الآ

نسددددددبة إلددددددى العديددددددد مددددددن دول العددددددالم، تشددددددير الأرقددددددام الأردنيددددددة الرسددددددمية إلددددددى ارتفدددددداع قيمددددددة   -1

 المحلي الإجمالي.التحويلات المالية الخارجية للعاملين إلى الناتج 
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لا يوجدددددددد أثدددددددر ذو دلالدددددددة إحصدددددددائية للتحدددددددويلات الماليدددددددة الخارجيدددددددة للعددددددداملين علدددددددى التطدددددددور  -2

المددددددالي فددددددي المصددددددارف التجاريددددددة عبددددددر مؤشددددددر حجددددددم التسددددددهيلات المصددددددرفية المقدمددددددة مددددددن 

المصدددددددارف التجاريدددددددة للقطددددددداع الخددددددداص إلدددددددى النددددددداتج المحلدددددددي الإجمدددددددالي، ومؤشدددددددر مجمدددددددوع 

ة إلددددددى الندددددداتج المحلددددددي الإجمددددددالي، ومؤشددددددر مجمددددددوع الأصُددددددول أصُددددددول المصددددددارف التجاريدددددد

 الأجنبية للمصارف التجارية إلى الناتج المحلي الإجمالي.

 

 بناءً على نتائج الدراسة يقترح الباحث التوصيات الآتية:

زيددددددادة الدددددددور الددددددذي تقددددددوم بدددددده الحكومددددددة فددددددي تحليددددددل واقددددددع المغتددددددربين مددددددن حيددددددث عددددددددهم   -1

وخصائصددددددددددهم الديموغرافيددددددددددة، وحجددددددددددم التحددددددددددويلات غيددددددددددر الرسددددددددددمية، ومحددددددددددددات حجددددددددددم 

التحدددددويلات، وأثدددددر التحدددددويلات علدددددى الفقدددددر وتوزيدددددع الددددددخل، وأثدددددر العمدددددل فدددددي الخدددددارج علدددددى 

 سوق العمل الأردني.

 ترب الأردني بتحويلاته المالية .العمل على معرفة ما يفعل المغ -2

العمددددددل علددددددى دراسددددددة أثددددددر التحددددددويلات الماليددددددة الخارجيددددددة علددددددى حجددددددم الاسددددددتهلاك المحلددددددي،  - -3

 وعلى سعر صرف الدينار الفعلي، وعلى العجز في الميزان التجاري.
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Abstract 

The Impact of External Remittances on Financial 

Development in Commercial Banks 

By 

Hamdan Saleh Rahimi 

Supervisor 

Dr. Ghassan “Moh’D Khair” Omet 

 

The objective of this study is to examine the impact of remittances on 

financial development in the Jordanian banking sector during the period 

1980-2011. 

 

To meet the objective of the study, the researcher collected the necessary 

data from the Central Bank of Jordan’s annual reports, which provided 

some descriptive statistics about the study’s variables, and based on the 

suitable methods used in the analysis of time series data, the impact of 

remittances on financial development is examined. 
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The study arrived at a number of conclusions and the most important are 

as follows:- 

 

1- Relative to many countries in the world Jordan receives a high 

proportion of remittances to Gross Domestic Product (GDP). 

2- Remittances do not have a significant impact on financial development 

measured by bank credit, bank assets and bank foreign assets. 

Based on the empirical findings, the researcher recommends the 

followings: 

1- Enhance the role of the government in analyzing expatriates in terms of 

their numbers and demographic characteristics, size of unofficial 

remittances, determinants of remittances, impact of remittances on 

poverty and income distribution, and the impact of megration on the 

Jordanian labour market. 

2- Examine what expatriates do with their remitted funds. 

3- Examine the impact of remittances on local consumption, real effective 

exchange rate of the Dinar, and on the trade balance. 
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 المقدمة: 1-1

قتصادي مضطرد، المتطلبات الأساسية لتحقيق نمو ا أحد من هو نظام مالي متطور وفعالن وجود إ

المدخرين والمستثمرين، وبين المقرضين والمقترضين، يشجع النظام  فمن خلال عملية الوساطة المالية بين

 ستثمار.وجيه الأمثل للأموال المتوفرة للاستثمار، ويحث على التالمالي الإدخار والا

 تحويل: مثل  ،لأخرىالية االنظام المالي المتطور مجموعة من الخدمات الم ما تقدم، يقدم إلى إضافة 

ستشارية التي والخدمات الا ،وتقييم المشروعات ،وإدارة الإستثمار ،وإدارة المخاطر ،الأموال، والضمانات

دل التراكم تسريع مع إلىقد تؤدي هذه الخدمات أصبح المجتمع بحاجة متزايدة لها في العصر الحالي.  و

 .الاقتصاديي وبالتالي تعزز من فرص النمو الرأسمال

هتمام الباحثين وصناع ا (Remittances)ستقطبت قضية تحويلات العاملين في الخارج لقد ا

 أن تحويلاتعلمنا  اإذفاجئ خاصة ة بشكل خاص، ولا تعد هذه الملاحظة من النوع المالاقتصاديالسياسات 

 العديد من دول العالم والعربية منها بشكل إلىشكل إحدى أهم التدفقات المالية الخارجية العاملين في الخارج ت

نبي ستثمار الأجالا ساعدات الإنمائية الرسمية، وتدفقاتل من تدفقات المخاص، حيث تفوق قيمتها قيمة ك

 .)البنك الدولي( المباشر

ويلات المالية مليون مهاجر، وتتجاوز التح 231ن م أكثريوجد في العالم تشير البيانات العالمية أنه 

مليار دولار عام  381( حوالي 2011النامية )حسب بيانات البنك الدولي،   تتلقاها البلدان المسجلة التي

الرسمية، فمن المهم ملاحظة أن  الأردنية.  ووفقاً للبيانات 2009مليار دولار في عام   316مقابل  2011

( 2.152والي )ح التدفقات الماليةيحصل على قيم مرتفعة من التحويلات، فقد بلغت قيمة هذه  الأردنيقتصاد الا

، الأردنيالبنك المركزي ) 2005دينار أردني لعام  مليار 1.545ي مقابل حوال 2011مليار دينار أردني لعام 

 (.الشبكة العنقودية
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وى بأهمية بالغة على مست هذه التدفقاتللتحويلات المالية، فقد حظيت  الاقتصاديوفي ضوء الدور 

ى هاجر علما كان منها حول الدوافع التي تحفِّز الم التطبيقي، ومن أهم هذه الأبحاثو النظري البحث العلمي

ايا ، وأثر التحويلات على قضالاقتصاديت(، وأثر التحويلات على النمو دخار والتحويل )محددات التحويلاالا

 رفصالوسعر  وتوزيع الدخل، والفقر، ستهلاك، والعجز في الميزان التجاري،اقتصادية متنوعة ومنها الا

 المستقبلة للتحويلات. عملة الدولةل  (Real Effective Exchange Rate) الفعلي

 نشاء وتوسعة المؤسسات)إ ة التي تؤثر على التطور الماليالاقتصاديوعلى الرغم من تعدد العوامل 

، يالاقتصاد: معدل التضخم، والانفتاح مثل، (وتنويع الأوراق والأسواق المالية، المالية،، والأوراق المالية

ايا هتمام الباحثين للتركيز على قضإلا أن موضوع التحويلات المالية استرعى اومتوسط دخل الفرد الحقيقي، 

 في (Financial Development) أخرى، ومن أهمها أثر التحويلات المالية على التطور المالي

ممنوحة ئتمانية الالاحجم التسهيلات  لمؤشرات ومن أهمهاعبر العديد من ا على سبيل المثال المصارف التجارية

 من تلك المصارف.  (Credit to Private Sector) للقطاع الخاص

ً مما سبق، فاوا دراسة أثر التحويلات المالية على  إلىن الباحث يسعى في هذه الأطروحة نطلاقا

 .2011-1980خلال الفترة  الأردنيالتطور المالي في الجهاز المصرفي 
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 مشكلة الدراسة وعناصرها: 1-5 

حدياً قد تشكل ت الأردنيقتصاد الايمكن حصر مشكلة الدراسة في أن التحويلات التي يحصل عليها 

ستغلالها لتحسين التطور المالي مستقبلاً من اأمام التطور المالي الحالي من جهه وفرصة مستقبلية في حال 

لأن المؤسسات المالية )المصارف التجارية( تعمل على زيادة الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج ؛جهة ثانية 

لمدخرين على توظيف جزء أكبر من ثروتهم في موجودات والإنتاجية الحدية لرأس المال من خلال تحفيز ا

منتجة وفي تمويل مشروعات ذات مخاطر أكبر ولكن ذات إنتاجية أعلى وذلك من خلال العمل على تعظيم 

ة( من التحويلات المالية في تحسين مستوى التطور المالي للمصارف التجارية والذي الاقتصاديستفادة )الا

 ين.هتمام الباحثاكان موضع 

ين على التطور المالي في لمالتحويلات المالية الخارجية للعاالغرض من الدراسة هو تحديد أثر إن 

 -اسة الإجابة عن الأسئلة الآتية:تحاول هذه الدرلتحقيق هذا الغرض، . و الأردنيةالمصارف التجارية 

 

 ؟المالي في المصارف التجارية طورين على التلمالمالية الخارجية للعاالسؤال الأول : ما أثر التحويلات 

 

 -لرئيس الأسئلة الفرعية الآتية :ويتفرع من هذا السؤال ا

 

ما أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر مجموع  -1

 المصارف التجارية للقطاع الخاص؟ التسهيلات المصرفية المقدمة من

 

ما أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم  -2

 الأصول للمصارف التجارية ؟ إجمالي
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ما أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم  -3

 التجارية ؟صول الأجنبية للمصارف الأ

 

هل يوجد أثر للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر  -4

مجموع التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية للقطاع الخاص عن طريق كل من متغيرات 

 العوامل الضابطة ؟

 

هل يوجد أثر للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر  -5

 الأصول للمصارف التجارية عن طريق كل من متغيرات العوامل الضابطة ؟ إجماليحجم 

 

مؤشر  التجارية عبرهل يوجد أثر للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف  -6

 ؟ق كل من متغيرات العوامل الضابطةحجم الأصول الأجنبية للمصارف التجارية عن طري
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 فرضيات الدراسة 1-3

طلاع على الدراسات السابقة ذات العلاقة المُباشرة وغير المُباشرة ولغايات إيجاد إجابات لأسئلة بعد الا

 لدراسة على النحو الآتي:اهذه الدراسة فقد قام الباحث بصياغة فرضيات 

 

للتحويلات المالية الخارجية  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائية: لايوجد أثر ذو دلالة الفرضية الرئيسة

 للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية.

 

 رئيسة الفرضيات الفرعية الآتية :ويتفرع عن هذه الفرضية ال

 

للتحويلات  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية الأولى:  لايوجد أثر ذو دلالة  -

المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم التسهيلات المصرفية 

 المقدمة من المصارف التجارية للقطاع الخاص .

 

للتحويلات  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية الثانية:  لايوجد أثر ذو دلالة   -

الأصول حجم  إجماليالمالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

 للمصارف التجارية.

للتحويلات  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية الثالثة:  لايوجد أثر ذو دلالة   -

المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم الأصول الأجنبية 

 للمصارف التجارية.
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للتحويلات   (α ≤ 0.05) عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية الرابعة:  لايوجد أثر ذو دلالة   -

الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر مجموع التسهيلات المصرفية المالية 

 المقدمة من المصارف التجارية للقطاع الخاص عن طريق كل من متغيرات العوامل الضابطة.

 

للتحويلات  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية الخامسة:  لايوجد أثر ذو دلالة   -

الأصول  حجم إجماليارف التجارية عبر مؤشر المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المص

 للمصارف التجارية عن طريق كل من متغيرات العوامل الضابطة.

 

للتحويلات  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةالفرضية الفرعية السادسة:  لايوجد أثر ذو دلالة   -

المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم الأصول الأجنبية 

 للمصارف التجارية عن طريق كل من متغيرات العوامل الضابطة.
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 أنموذج الدراسة  1-1
 

، وطبقاً لأردنيةالائم البيئة المصرفية الواردة في أدبيات الموضوع بما يلقد تم تكييف بعض المتغيرات  

 كالآتي:ة بين مُتغيرات الدراسة تجاه العلاقا ن، فإلعناصر مُشكلة الدراسة وفرضياتها

 

 

 

 المصدر : من إعداد الباحث معتمداً على الدراسات التالية:

 Sufian and Sidiropoulos, (2010),  Mim and Ali (2012), Aggarwalالمتغير المستقل: 
et al. (2011), and Motelle, 2011).  

 .Aggarwal et al. (2010), Motelle (2011), and Ben Naceur et al. (2010)المتغير التابع: 
 Murinde and Eng (1994), King and Levine (1993) and Inoubliالمتغيرات الضابطة: 

(2011). 
  

 المستقلالمُتغير 

 التحويلات المالية الخارجية

 ويقاس بالأتي: 

مجموع التحويلات المدددداليددددة  -
الخدارجيدة نسدددددددبدة إلى الناتج 

 المحلي الإجمالي 

 

 المتغير التابع

 التجارية التطور المالي في المصارف
- 
 ويقاس بالأتي:-
 جموع التسدهيلات المصرفيه المقد مةم --

 للقطاع الخاص
في المصارف  صولالأُ  حجم إجمالي --

 التجاريه
صددددددول الأجنبية للمصددددددارف حجم الأُ  --

 التجارية 

 العوامل الضابطه
 عد ل التضخــــمم1-
 الاقتصادينفتاح الا2-

 متوسط دخل الفرد الحقيقي -3

الناتج المحلي الإجمالي  (أو

 )الحقيقي
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 التعريفات والمصطلحات الاجرائية 1-2

 تعني المصطلحات التالية أينما وردت في الدراسة ما يلي:

 

 التحويلات المالية الخارجية للعاملين: -أ

تحويلات العاملين وفق دليل ميزان المدفوعات لصندوق النقد الدولي على أساس أنها تحويلات  تعرف

ولتهم د إلى أكثرسنة أو هاجرين وعاملين مقيمين خارج الدولة لفترة ية خاصة تضم الأصول المالية من مجار

 الأصلية.

  ولغايات هذه الدراسة سيتم إقتصار تلك التحويلات على ما يرد منها للدولة عبر المصارف التجارية 

  :                فقط ، وسيتم تمثيلها في هذه الدراسة كمُتغير مُستقل وسيقُاس وفق الآتي

(Aggarwal, Demirguc-Kunt and Peria, 2011) 

 

 

 للعاملين عبر المصارف التجاريةقيمة التحويلات المالية الخارجية 

 ----------------------------------------التحويلات المالية الخارجية للعاملين =  

 جماليالناتج المحلي الإ                           

 التطور المالي: -ب

 الناتج المحلي إلىهناك العديد من مقاييس التطور المالي ومن أهمها نسبة حجم ودائع القطاع الخاص 

كان، عدد الس إلىعدد السكان، ونسبة عدد الحسابات في المصارف  إلى، ونسبة عدد فروع المصارف جماليالإ

، ونسبة مجموع أصول جماليالناتج المحلي الإ إلىونسبة حجم التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص 

ية رموع الأصول الأجنبية للمصارف التجا، وكذلك نسبة مج جماليالناتج المحلي الإ إلىالمصارف التجارية 

 .جماليالناتج المحلي الإ إلى
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ولغايات هذه الدراسة سيتم قياس التطور المالي )المتغير التابع( من خلال المؤشرات الثلاثة الأخيرة  

 وهي: فقط

 

 .جماليالناتج المحلي الإ إلىنسبة مجموع التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص 

 جماليالناتج المحلي الإ إلىرية أصول المصارف التجانسبة مجموع 

 جماليالناتج المحلي الإ إلى للمصارف التجارية نسبة مجموع الأصول الأجنبية

 :(Motelle, 2011) وعلى النحو الآتي

 

 مجموع التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص

 ----------------------------المؤشر الأول  :      التطور المالي =  

 جماليالناتج المحلي الإ

 
 

 مجموع أصول المصارف التجارية          

 -----------------------المؤشر الثاني :       التطور المالي =   

 جماليالناتج المحلي الإ      

 
   

 مجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية        

 ------------------------------المؤشر الثالث :    التطور المالي = 

 جماليالناتج المحلي الإ     
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 مُعدَل التضخم: -ت

منية اد خلال فترة زالتضخم بالإرتفاع العام في مستوى أسعار السلع والخدمات في الإقتصويعرف 

 King and)  وفق الآتي قاسة أحد المُتغيرات الضابطة وسيُ عدل التضخم في هذه الدراسل ممث ِّ ما. وسيُ 

Levine, 1993) : 

 

 

 مؤشر أسعار المستهلك )السنة السابقة( -مؤشر أسعار المستهلك )السنة الحالية(                

 X   100 ----------------------------------------------مُعدل التضخم = 

 مؤشر أسعار المستهلك )السنة السابقة(            

 

 :الاقتصادينفتاح الا -ث

يعُرف قتصاديات العالم، ورة فيما بين دولة ما وباقي دول واحجم التجا إلى الاقتصاديويشُير الانفتاح 

في هذه الدراسة أحد المتغيرات  الاقتصاديل الانفتاح مث ِّ ع الصادرات والواردات، وسيُ حجم التجارة بمجمو

 :(Inoubli, 2011) الضابطة ، وسيتم قياسه وفق الآتي

 

 الصادرات + الواردات                    

 --------------------------=  الاقتصادينفتاح الا             

 جماليالناتج المحلي الإ                    

 :متوسط  دخل الفرد الحقيقي  -ج

 عادة المقياسيسُتعمل هذا الحقيقي ، و جماليالمحلي الإ ل نصيب دخل الفرد السنوي من الناتجمث ِّ يُ    

ناتج ال إلى إضافة، الدول ويعُتبَر أحد المُتغيرات الضابطة في هذه الدراسة وسيتم قياسه في مقارنة ثروات

 :  (King and Levine, 1993) وفق الآتي الحقيقي،  جماليالمحلي الإ
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   الحقيقي جماليالناتج المحلي الإ            

 --------------------متوسط دخل الفرد الحقيقي =           

 عدد السكان              

 

 

 أهمية الدراسة 1-6

 الأهمية النظرية: -

سب ح الأردنيةفتقار المكتبة وا ، في مجال هذه الدراسة الأردنيةلمحدودية الدراسات العربية و نظراً 

مثل هذا النوع من الدراسات، فقد جاءَت أهمية هذه الدراسة من حيث دراستها لأثر التحويلات  إلىعلم الباحث 

ات بعض المؤشر استخدامو الأردنيةفي المصارف التجارية  على التطور الماليللعاملين المالية الخارجية 

حجم  مقياس :مثل،ث ها في دراسات سابقه حسب علم الباحاستخداماييس للتطور المالي لم يسبق وتم والمق

 الأصول الأجنبية للمصارف التجارية .

 

 ية:الأهمية العمل -

لأنها  ؛اشميةاله الأردنيةالأولى من نوعها في المملكة  وتعتبر هذه الدراسة حسب علم الباحث كما

صاد التي يحصل عليها الاقت ؛أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين اختبارشكل خاص وب تحاول تحديداً 

 على التطور المالي في المصارف التجارية. الأردني

لة تستند على البيانات المقطعيةكما و    Cross)– ستبين الدراسة لاحقاً فإن معظم الدراسات ذات الصِّ

Section)   أو البيانات المدمجة(Panel Data)  ولعدد من الدول ، وبعبارة أخرى جاءَت أهمية هذه

(، وبناءً على  Time Series –الدراسة جراء اعتمادها على المنهجية القياسية المطبقة )السلاسل الزمنيه 

نتائج التحاليل القياسية فمن المتوقع أن تتوصل هذه الدراسة إلى بعض التوصيات المُهمة في تعزيز التطور 

 از المصرفي الأردني.المالي في الجه
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 حدود الدراسة 1-4

 مكن تعميم نتائج الدراسة عليها، وهي:نية والزمنية والعلمية ، والتي يتمث ل حدود الدراسة الحدود المكا

 

 الحدود المكانية:  سيتم إقتصار هذه الدراسة على المصارف التجارية العاملة في الأردن.    -

 

 .2011 العام  إلى 1980الحدود الزمنية:  ستغُطي الدراسة الفترة الزمنية من العام    -

 

على للعاملين الحدود العلمية:  ستتطرق الدراسة لأثر التحويلات المالية الخارجية   -

 فقط. الأردنيةالتطورالمالي في المصارف التجارية 
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 ذات الصلةطار النظري والدراسات الإ:الفصل الثاني

 

 المقدمة  2-1

 التطور المالي والدراسات ذات الصلةو الاقتصاديمحددات النمو  2-2

 الأردنيالجهاز المصرفي   2-3

 خاتمة الفصل 2-4
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 مقدمةال 5-1

طار النظري للدراسة في عدد من جوانبه المعرفية فيما يتعلق بأهمية التطور يتناول الفصل الثاني الإ

الأقسام  لىإم تقسيم هذا الفصل ت إذيلات المالية في التطور المالي، وبأهمية التحو الاقتصاديالمالي في النمو 

 التالية:

 

 الدراسات ذات الصلةو التطور الماليو الاقتصاديمحددات النمو  -

 وسوق رأس المال الأردنيالجهاز المصرفي  -

 الثانيخاتمة الفصل  -

 

 والدراسات ذات الصلة تطور الماليوال الاقتصاديمحددات النمو  5-5

 المالية والنقديةيعتمد على العديد من العوامل ومنها السياسات  الاقتصاديأن النمو من المعروف 

(Monetary and Fiscal Policy )، والاستثمار(Investment) ،   والانفتاح

 Research and)، والبحث العلمي والتطوير (Economic Opennes)الاقتصادي

Development)  ستثمار الأجنبي المباشر، والا(Foreign Direct Investment) ،  ورأس المال

 Political Stability and) والديمقراطيةالاستقرار السياسي ، و (Human Capitalالبشري )

Democracy)غرافياج، وال (Geography)ل ، وتوزيع الدخ(Income Distribution) ،  والاطار

 .(Financial Development) والتطور المالي، (Institutional Framework)المؤسسي 

لحجم التحويلات المالية في الدول المتقدمة والنامية، فان أدبيات الاقتصاد المالي تحتوي على  اً ونظر

أثر ، واديالاقتصهمية التطور المالي في النمو التي تبحث في قضايا مختلفة مثل أ العديد من الأوراق العلمية

 التطور المالي. التحويلات المالية على
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يعتبر الدور الذي تقوم به مؤسسات الوساطة المالية )بشكل رئيس المؤسسات التي تقبل الودائع و

 Schumpeter. فعلى سبيل المثال، أكد الاقتصاديفي النشاط  هاما والتمويل( والأسواق المالية، دوراً 

 Schumpeter ذلك، فقد رأىالتمويل لتحسين أداء الاقتصاد. ك على وجود علاقة سببية من (1934)

 تقييم المشاريع الاستثمارية،)تعزيز وحشد المدخرات، و أن الخدمات التي يقدمها الوسطاء الماليون (1934)

 .الاقتصاديمعاملات التجارية( ضرورية في التطور ابعة أداء الاستثمارات، وتسهيل الشراف ومتوالإ

عددة تة أخذت مسارات مالاقتصاديالتنمية ليها أعلاه حول دور الوساطة المالية في إن الرؤية المشار إ

هي و مباحث فكرية ةفي أدبيات الاقتصاد المالي والتمويل. ومن الممكن متابعة هذه الأدبيات من خلال ثلاث

 النمو الداخلية. نماذجسة الهيكلية، ومدرسة التقييد المالي، ومدرسة رالمد

 

 المدرسة الهيكليةأولا: 

همية الخاصة لقطاع التمويل كعامل مؤثر على ين الذين يؤكدوا على الأالاقتصادين هناك العديد م

 .(Gurley and Shaw, 1960 and Goldsmith, 1969) الاقتصاديالنمو 

التمويل من خلال كون المؤسسات المالية المتعددة والمتنوعة تعمل على حشد وتستمد أهمية قطاع 

تركزت معالجة على هذه الأهمية،  موال المتاحة للاستثمار. وبناءً وزيادة حجمها وهذا يعني زيادة الأ المدخرات

 لاح النظمصقتصاد وقدمت رؤيتها تبعا لذلك لإهمية القطاع المالي كعامل مؤثر في الاسة على أهذه المدر

 المالية وتطويرها.

 مدرسة التقييد الماليثانيا: 

للنظام المالي على تقييد أو عدم تقييد الأدوات المالية  الاقتصاديتعتمد رؤية هذه المدرسة في الدور 

ؤثر سلبا لية يالما تقييد هذه الأدواتن ألزامي. وف الائتمانية، ونسب الاحتياطي الإمثل أسعار الفائدة، والسقو

بناءً . وهاز المالي والمصرفيامل مع الجعلى تكوين رأس المال وهذه النتيجة ناجمة عن ارتفاع تكاليف التع

يتطلب، على سبيل المثال، تحرير سعر الفائدة  الاقتصادين تحسين مستويات الأداء على هذا المنطق، فإ

 . (McKinnon, 1973)للوصول لمستوى السعر التوازني
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 النمو الداخلية نماذجمدرسة ثالثا: 

 ،مؤشرات خارجية  إلىلا يحتاج  الاقتصاديسن في النمو أن التح إلىالنمو الداخلية  نماذجتشير      

الاستثمار الأجنبي المباشر بل يمكن لعوامل داخلية كتوزيع الدخل، والتغيرات المؤسسية، والوساطة  :مثل

 Greenwood)المالية أن يكون لها أثر اقتصادي مهم. ومن أهم الباحثين الذين أكدوا على هكذا عوامل هم 

and Jovanovic, 1997; Bencivenga and Smith, 1991: and King and Levine, 

1993). 

لأهمية التطور المالي في التنمية القتصادية، فقد حددت أدبيات الاقتصاد والاقتصاد المالي  ونظراً 

ومن بين هذه المحددات المؤسسات والشروط التي تهدف العديد من العوامل التي تساهم في التطور المالي. 

  (La Porta, 1997) .العقود وحماية الدائنين إذحماية المستثمرين مثل انف إلى

 (Mauro, 1995)ن الاستقرار السياسي والاضطرابات المدنية تؤثر على التطور المالي كذلك، فإ

ن أ إلى (Gerschenkron, 1962)ر الباحث شالعامة في القطاع المصرفي، فقد أَ أما عن الملكية ا . 

مع  وهذا المنطق يتناقض، المصرفي فقطقراض في بداية تأسيس الجهاز الحكومات تستطيع مساعدة حفز الإ

وهو أن الحكومات لا تمتلك الحوافز الضرورية أو الموارد  (Shleifer and Vishny, 1994)ما أكد عليه 

 لضمان نمو وتطور الجهاز المصرفي.لازمة لا

تطور  في الاقتصاديأهمية الانفتاح  إلىما تقدم، هناك العديد من الباحثين الذين أشاروا  إلى إضافة

 الاقتصاديأن الانفتاح  إلى (Rajan and Zingales, 2003)الجهاز المصرفي. على سبيل المثال، أشار 

في مقاومة التعميق المالي  (Interest Groups)المصالح  لجماعاتيضعف أثر النفوذ السياسي 

(Financial Deepening) . 

أن التحويلات المالية  (Billmeier and Massa, 2009)بين  من الناحية النظرية،ف، وأخيراً 

يداع هذه التدفقات المالية في الجهاز المصرفي. وكذلك، فقد أشار تؤثر على التطور المالي من خلال إ

(Aggarwal et al., 2009) أن التحويلات المالية تؤثر على تطور أسواق رأس المال من خلال  إلى

  زيادة التعامل في الأسهم والسندات المدرجة.

 الدراسات السابقة ذات الصلة 5-3

رسائل لوالمراجع واالرسالة ومراجعة العديد من الكتب من خلال مسح الدراسات ذات العلاقة بموضوع 

 الجامعية ذات العلاقة، يمكن اسستعراض هذه الدراسات على النحو التالي:
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 الدراسات باللغة العربية: -1

 في المملكة العربية السعودية الاقتصاديأثير التطور المالي على النمو ت(، 2003) القدير،

العلاقة السببية بين التطور المالي ومعدل النمو في المملكة العربية  اختبار إلىالدراسة  هذه هدفت

ل الزمنية من عتماد على تحليل السلاس(. وفي هذه الدراسة، تم الا2001 -1970السعودية خلال الفترة ) 

 التكامل المشترك، ونموذج تصحيح الخطأ. اختباراستقرارية البيانات، و اختبارخلال الإعتماد على 

 

في تفسير ساعد ت الاقتصادين التغيرات في النمو ستنتج الباحث أات السببية، ااختباروبناءً على نتيجة 

في الأجل  اديالاقتصي في تفسير التغيرات في النمو ساعد التغيرات في التطور المالالتطور المالي، وكذلك ت

القصير والأجل الطويل. وأوصت الدراسة بضرورة تشجيع المصارف على الإقراض طويل الأجل وذلك 

 لتعزيز العملية التنموية.

ثر أ الدراسة أجُريت على بلد واحد بعينه وهو المملكة العربية السعودية لقياس هذه أن ويرى الباحث 

مدة على تحليل معت (1970-2001)من  سنة 32خلال حقبة زمنية  الاقتصادير المالي على النمو التطو

 التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ ، وبذلك فهي اختبارستقرارية البيانات وا اختبارالسلاسل الزمنية و

منية قبة زالهاشمية وخلال ح الأردنية تلتقي مع الدراسة الحالية في أنها ستجُرى على بلد واحد وهو المملكة

التي أسُتخدمت في تلك ات ختبارذات التحليل وذات الا استخداموسيتم  1980-2011تمتد من  سنه  32

 الدراسة.

تقل( ستغير مُ ريت لقياس أثر التطور المالي )كمختلاف فنجد أن تلك الدراسة أجُأما من حيث أوجه الا

ما تتناول الدراسة الحالية دراسة أثر التحويلات المالية الخارجية )كمُتغير تابع( ،بين الاقتصاديعلى النمو 

 تغير تابع ( .في المصارف التجارية تحديداً )كمللعاملين )كمُتغير مُستقل( على التطور المالي 

مكن الباحث من كيفية إجراء المعالجة في أنها ست ( 2113القدير ) دراسةتفادة من سويمُكن الا

زز موضوع عج، كذلك فإن نتائج تلك الدراسة تلموضوع الدراسة الحالية، وفي كيفية عرض النتائ حصائيةالإ

 ددات التطور المالي.الي، الأمر الذي يستدعي دراسة محلأنها تؤكد على أهمية التطور الم؛الدراسة الحالية 
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 (.2002-1796في الأردن ) الاقتصادي(، أثر تحرير القطاع المالي على النمو 2005حاجبي، )

الي على نتاج في القطاع المأثر التعمق المالي والإنتاجية الكلية لعناصر الإ اختبارلة تناولت هذه الرسا 

ر يمعرفة أثر سياسات التحر إلىوهدفت الدراسة . 2112-1976في الأردن خلال الفترة  الاقتصاديالنمو 

. 1989ة عام الاقتصاديالتي طبقت في الأردن بعد الأزمة   (Financial Liberalization)المالي

اسات التحرر المالي كان وأظهرت نتائج الدراسة أن القطاع المالي في الأردن تميز بالتطور المالي وأن سي

 نتاج.وعلى الإنتاجية الكلية لعناصر الإ الاقتصاديابي على النمو يجلها أثر إ

: علاقات الارتباط السببية في المملكة العربية الاقتصادينمو (، سوق الأسهم وال2009السحيباني، )

 السعودية.

تناولت هذه الورقة العلمية علاقات الارتباط والسببية بين سوق الأسهم )كمؤشر للتطور المالي( والنمو 

 – 1985مستوى العلاقة خلال الفترة  ختبارفي السعودية من خلال تحليل السلاسل الزمنية لا الاقتصادي

على بيانات الناتج  (Granger Causality)السببية  اختبار. وقد تم تطبيق تحليل التكامل المشترك و2116

وتلك التي تعكس نمو سوق الأسهم السعودي . واستنتج الباحث بأن هناك علاقة توازنية  جماليالمحلي الإ

  قيمة الأسهم المتداولة.و الاقتصاديبين النمو  طويلة الأجل

 

نموذج الانحدار الذاتي المتجه  استخدامب الاقتصادي النشاط على المصرفي الائتمان تأثير(، 2002المجالي، )

(VAR)(.2003-1790) الأردن : دراسة حالة 

الفترة  خلال الأردني الاقتصادياستقصاء أثر الائتمان المصرفي على النشاط  إلىتهدف هذه الدراسة 

( وذلك من خلال تطبيق نموذج الانحدار الذاتي المتجة على بيانات سنوية. وتم اختيار 2113-1971الزمنية )

 ، والائتمان المصرفي.جماليمتغيرين فقط في هذه الدراسة هما الناتج المحلي الإ

مقدم ان المصرفي الن الائتم)أ مؤيدة لفرضية الدراسة حصائيةالإات ختباروقد كانت جميع نتائج الا

ذلك مع نتائج ( متفقة بالأردني الاقتصادييجابيا على النشاط إ من قبل البنوك التجارية العاملة في الأردن يؤثر

أو على مستوى اقتصاديات دول أخرى )نامية  الأردنيالدراسات السابقة سواء على مستوى الاقتصاد 

بتشجيع البنوك العاملة في الأردن  الأردنيالمركزي هذه الدراسة بضرورة قيام البنك  أوصتومتقدمة(. و

 .الأردنية؛ وذلك بهدف النهوض بالاقتصاد الاقتصاديعلى تقديم القروض لصالح مختلف القطاعات 
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 في الأردن. الاقتصادي(، أثر تطور القطاع المالي على النمو 2002صوفان، )

 2114-1978في الأردن خلال الفترة  الاقتصاديتناولت هذه الدراسة أثر التطور المالي على النمو 

ل الإنتاج أم التحسن )الزيادة في كمية مدخلات عوام الاقتصاديمعرفة مصادر النمو  إلىحيث هدف البحث 

تحديد الروابط التي تصل بين التطور المالي في تحفيز معدل النمو  إلى ضافةفي عوامل الإنتاج(، بالإ

هناك  وأظهرت النتائج أن ،الاقتصاديالنموذج الخطي اللوغارتيمي لتقدير النمو  استخدام. وقد تم الاقتصادي

 خلال فترة الدراسة. الاقتصادييجابيا لتطور القطاع المالي في تحفيز النمو تأثيرا إ

 

 

 في الأردن. الاقتصادي(، أثر التطور المالي في النمو 2011، )عوض و المحادين 

 لىإقطاع الخاص ال إلى ثر التطور المالي )الائتمان المصرفي الموجهتناولت هذه الدراسة استقصاء أ

ع ، ونسبة الودائجماليلواسع كنسبة من الناتج المحلي الإ، وعرض النقد بمفهومه اجماليالناتج المحلي الإ

في الأردن. ومن خلال الاعتماد على  الاقتصادي( على النشاط )النمو( جماليالناتج المحلي الإ إلىالمصرفية 

لتحديد اتجاه  (Causality Test)السببية  اختبار، وتطبيق 2118-1992بيانات ربع سنوية، والفترة 

اءت النتائج الحقيقي، ج جماليقات السببية بين متغيرات التطور المالي النقدي ومتغير الناتج المحلي الإالعلا

ي الناتج يجابية للمتغيرات النقدية فنتائج السببية على وجود تأثيرات إدلت  إذة الاقتصاديمتفقة مع النظرية 

 الحقيقي. جماليلمحلي الإا

: دراسة الاقتصاديطور الجهاز المصرفي على النمو (، أثر تطور السوق المالي وت2011صحراوي، ) 

 (.2009 -1970حالة الأردن للفترة )

 الاقتصاديبيان أثر تطور كل من السوق المالي والجهاز المصرفي على النمو  إلىهدفت الدراسة 

ية اسالقي الأساليبات وختبار(. ولتحقيق أهداف الدراسة تم تطبيق الا2009 -1970في الأردن خلال الفترة )

 أ.التكامل المشترك، ونموذج تصحيح الخط اختبارالاستقرارية للنموذج، و اختبارجذر الوحدة، و اختبارالآتية: 

ما تبين أن ، بينالاقتصاديتأثير سلبي ومعنوي على النمو  ئتمان المحلي لهأن الا إلىتوصلت الدراسة 

ذلك فقد . كالاقتصاديأثير إيجابي ومعنوي على النمو لعرض النقد والقيمة السوقية للأسهم المُكتتب بها ت

، وأن الاقتصاديتطور السوق المالي على النمو  المصرفي له تأثير أكبر من أظهرت النتائج أن تطور الجهاز

 في المدى القصير.   الاقتصاديبي للإئتمان المحلي على النمو هناك تأثير سل
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ارات ستثما إلىالائتمان المحلي ومن أهم التوصيات التي توصلت إليها الدراسة، هي ضرورة توجيه 

تثمار سلأوراق المالية، وتنمية ثقافة الاالأجل، والعمل على رفع كفاءة سوق عمان لنتجة في الفترة طويلة م

  في سوق عمان المالي.

ا مهختلاف بين الدراستين ، يرى الباحث أن كلتا الدراستين قد تم إجراؤوبتحليل أوجه التشابه والا

قرارية الاست اختبار:مثل ، حصائيةالإات ختبارعلى بلدٍ واحد وهو الأردن ، واشتركت الدراستان بغالبية الا

 ختبارها لااستخدامالخطأ بينما أضافت تلك الدراسة  ونموذج تصحيح ،التكامل المشترك اختبارللأنموذج و

 .جذر الوحدة

  

 

    ختلاف ، فقد كانت تلك الدراسة لبيان أثر تطور السوق المالي وتطور الجهاز المصرفي أما أوجه الا      

 سنة تمتد من سنة 40مدتها )كمُتغير تابع( وخلال حقبة زمنية  الاقتصاديكمُتغيرات مُستقله( على النمو )

،  بينما تناولت الدراسة الحالية أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين )كمُتغير مُستقل(  2009-1970

سنة وتمتد حدودها  32على التطور المالي في المصارف التجارية )كمُتغير تابع( لكن وخلال حقبة زمنية 

 . 1980-2011من 

ضوع لمو حصائيةالإجراء المعالجات مكن الإستفادة من هذه الدراسة في تمكين الباحث من كيفية إوي

لأنها  ؛الدراسة الحالية، وفي كيفية عرض النتائج. كما أن نتائج هذه الدراسة تعزز موضوع الدراسة الحالية

تطور المالي من خلال مؤشر حجم تؤكد على أهمية التطور المالي الأمر الذي يسَتدعي دراسة مُحددات ال

 الأردن. ئتمان المصرفي للقطاع الخاص فيالا

ما تقدم ذكره من دراسات وأبحاث، هناك العديد من الأبحاث "القديمة"  التي تناولت العلاقة  إلى إضافة

 (. 2112(، وملحم )2111) (، والجالودي1989) شاميةومنها   الاقتصاديما بين التطور المالي والنمو 

قياس أثر التسهيلات المصرفية على الإنتاجية في مختلف قطاعات  إلى( 1989شامية )دراسة  هدفت

 طريقة المربعات الصغرى لتقدير نموذج استخدامحيث تم  1986 – 1968 خلال الفترة  الأردنيالاقتصاد 

 .الاقتصاديللائتمان المصرفي على النشاط  يجابيقياسي، وبينت الدراسة وجود أثر إ
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ردن في الأ ستثمارالا استقصاء أثر الائتمان المصرفي على إلىهدفت ، فقد الجالوديأما عن دراسة 

مان بمستويات الائت ، وتبين من خلال الدراسة أن الاستثمار يتأثر إيجابياً 1997 - 1979 خلال الفترة الزمنية

 .المصرفي

 التنميةفي تقييم الدور الذي لعبه القطاع المصرفي  إلى ( 2112ملحم ) دراسة هدفت ،وأخيراً 

قياسي أن النموذج ، وتبين من خلال تقديرال 2111 - 1981 ة في الأردن خلال الفترة الزمنيةالاقتصادي

 ابية.يجإ جماليالمحلي الإ والناتج العاملة في الأردنالعلاقة بين رصيد الائتمان الممنوح من قبل البنوك 
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 الدراسات باللغة الإنجليزية: -2

- Gupta, K. (1984), “Finance and Economic Growth in Developing 

Countries”. 

تحديد العلاقة بين التطور المالي )حجم التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص نسبة  إلىهدفت الدراسة 

 شيلي،ت في أربع عشرة دولة نامية وهي كل من )الأرجنتين، الاقتصادي(  والنمو جمالياتج المحلي الإالن إلى

، ن، إسبانيالبرتغال، الفلبيسنغافوره، ا ،مالاوي ،المكسيك كوريا الجنوبية، إسرائيل، الهند، غواتيمالا، اليونان،

 تايون ( .
 

 سبيل قياس في  (Panel Data Analysis) أسلوبعتماد على ولتحقيق أهداف الدراسة، تم الا

، وقد كانت النتائج التي توصل إليها متباينة بين الدول المختلفة. فقد الاقتصاديأثر التطور المالي على النمو 

أن التطور المالي  من (supply-leading)العرض القائد  (Patrick, 1966)وجد دلائل تؤيد ما أسماه 

في ثماني دول وهي )الأرجنتين ، تشيلي ، اليونان ، غواتيمالا ، الهند ، إسرائيل ،  الاقتصادييقود النمو 

-demand)الطلب التابع  (Patrick, 1966)مالاوي ، الفلبين (،  في حين أنه لم يجد ما يؤيد ما أسماه 

following)  من أن التطور المالي هو نتيجة للعملية التنموية في كل من )إسبانيا ، البرتغال(، ولكن نتائجه

ي التطور المالي ف إلىيؤدي  الاقتصاديوأن النمو  الاقتصاديالنمو  إلىالتطور المالي يؤدي أن  إلىأشارت 

من أهم توصيات الدراسة ضرورة  أربع دول وهي ) المكسيك ، سنغافوره ، تايون ، كوريا الجنوبية( وكان

 .الاقتصاديك لتعزيز دوره في عملية النمو هتمام بالتطور المالي وذلالا
 

 

نامية ، بالمقابل سيتم إجراء ( دولة 14ويرى الباحث أن تلك الدراسة كانت قد أجُريت على )

 لوبأسعتماد في تلك الدراسة على ة في الأردن تحديداً ، وقد تم الاالدراسة الحالية على المصارف التجاري

Panel Data Analysis ستقل ومن خلال )مؤشر حجم ياس أثر التطور المالي كمُتغير مفي سبيل ق

ل الزمنية في السلاس أسلوب استخدامكمُتغير تابع ، بينما سيتم  الاقتصاديلتسهيلات المصرفية (على النمو ا

سبيل قياس أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين كمُتغير مُستقل على التطور المالي في المصارف 

 لاتمؤشر حجم التسهي إلى إضافةالتجارية كمُتغير تابع من خلال مؤشرات أخرى لقياس ذلك التطور 

 ستخدمته تلك الدراسة .ع الخاص الذي االمصرفية للقطا
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مؤشرات أخرى للتطور المالي في القطاع  استخدامة من هذه الدراسة في تعزيز فكرة ستفادويمكن الا

الذي و جمالين الناتج المحلي الإالمصرفي عدا مؤشر حجم التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص كنسبة م

 ه لمؤشراتاستخدامالباحث في هذه الدراسة من خلال  يعمل عليه ستخدمه الباحث في دراسته، وهذا ما سوفا

محلي من الناتج ال الأصول في المصارف التجارية كنسبة إجماليأخرى لقياس التطور المالي مثل مؤشر حجم 

 . جماليالناتج المحلي الإ إلىومؤشر حجم الأصول الأجنبية للمصارف التجارية نسبة  جماليالإ

 - Jung, W. (1986), “Financial Development and Economic Growth” 

أثر التطور المالي )حجم التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص نسبة  اختبار إلىهدفت هذه الدراسة 

وخمسين دولة متقدمة ونامية، وقد اعتمد الباحث في ست  الاقتصادي( على النمو جماليمحلي الإالناتج ال إلى

  . (Generalized Methods of Moment) أسلوبو  (Panel Data Analysis) أسلوبعلى 

رضية أن تأييد ف أكبر من الاقتصاديضية التطور المالي يقود النمو أن تأييد فر إلىوأشارت النتائج 

لنمو اتجاه السببية من ا إلىلنامية، كما وأشارت النتائج للدول ا الاقتصاديالتطور المالي يعد نتيجة للنمو 

التطور المالي للدول المتقدمة ، وقد أوصت الدراسة بضرورة العمل على تنمية وتطوير  إلى صاديالاقت

 الجهاز المصرفي خاصة في الدول النامية.
 

لقياس أثر التطور  Panel Data Analysis أسلوبستخدمت ويرى الباحث أن تلك الدراسة ا

، بينما ستقوم الدراسة دولة  56وفي مجتمع دراسة يتكون من  الاقتصاديالي كمُتغير مُستقل على النمو الم

السلاسل الزمنية  أسلوبهو الأردن ، وهو  اسب لمجتمع الدراسة وفي بلد واحدمن أسلوب استخدامالحالية ب

لقياس أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين )متغير مُستقل( على التطور المالي في المصارف التجارية 

 .1980-2011سنه من  32)كمُتغير تابع( وخلال حقبة زمنية  الأردنية
 

 تحليل السلاسل الزمنية والذي أسلوب ستخدامن هذه الدراسة في توجيه الباحث لاستفادة ممكن الاوي

ترة زمنية على دولة واحدة فقط خلال ف حصائيةالإيعُتبر مناسباً لغايات الدراسة الحالية التي تعتمد في بياناتها 

 Generalized Methods of)و  (Panel Data Analysis)أساليب  استخداممحددة سيما وأن 

Moment) .لا يعُد مناسباً للدراسة الحالية 
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- King, R. and R. Levine (1993), “Finance, Entrepreneurship and 

Growth: Theory and Growth”. 

تجاه العلاقة السببية بين التطور المالي )حجم التسهيلات المصرفية دراسة ا إلىهدفت هذه الدراسة 

متقدمة لعدد من الدول النامية وال الاقتصادي( والنمو  جمالياتج المحلي الإالن إلىالمقدمة للقطاع الخاص بنسبته 

 .(1960-1989وللفترة الزمنية من )

 Panel) أسلوبوالتي أعتمد الباحثان فيها على  الدراسات التطبيقيةوتعد تلك الدراسة من أهم 

Data Analysis) ت على بيانات مقطعية وبيانات زمنية ، وكانت في تحليل موضوع دراستهم التي بني

ة في الدول خاص الاقتصاديالنتائج التي توصلا إليها تؤيد فرضية أن التطور المالي يؤثر إيجاباً على النمو 

مة. وقد أوصت الدراسة بضرورة العمل على تطوير الأجهزة المالية في الدول النامية وذلك لتفعيل المتقد

 دورها في العملية التنموية في تلك الدول.

ختلاف بين تلك الدراسة والدراسة الحالية أن تلك الدراسة هدفت لقياس العلاقة بين ومن أوجه الا

( جماليناتج المحلي الإال إلىؤشر )حجم التسهيلات المصرفية نسبة التطور المالي كمُتغير مُستقل من خلال م

بينما الدراسة الحالية  Panel Data Analysis أسلوب استخدامفي عدد من الدول وب الاقتصاديوالنمو 

عتبار التطور المالي مُتغير تابع سيتم قياسه من خلال مؤشرات ؤها على دولة واحدة هي الأردن وباسيتم إجرا

عتبار أن المُحدد الذي يؤثر في التطور المالي هو شر حجم التسهيلات المصرفية وعلى امؤ إلى إضافةأخرى 

 تحليل السلاسل الزمنية. أسلوب استخداموب للعاملين التحويلات المالية الخارجية

ستفادة من هذه الدراسة في تشجيع الباحث في الدراسة الحالية لدراسة أثر بعض العوامل ويمُكن الا

ة بما فيها التحويلات المالية الخارجي الأردنيالأخرى التي قد تؤثر على التطور المالي في الجهاز المصرفي 

 . الأردنيةالمصارف التجارية  إلىالتي تتدفق للعاملين 
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-  Murinde, V. and F. Eng (1994), “Financial Development and Economic 

Growth in Singapore: Demand-Following or Supply-Leading. 

العلاقة بين التطور المالي )حجم التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص  اختبار إلى هدفت هذه الدراسة

والتكامل  تحليل السلاسل الزمنية استخدامة بفي سنغافور الاقتصادي( والنمو جماليناتج المحلي الإال إلىنسبة 

 المشترك.

 

. وقد أوصت الاقتصاديالنمو  إلىة من التطور المالي ولقد كانت النتيجة التي توصلا إليها مؤيدة للسببي

لمالي قة بين التطور االدراسة بالعمل على تطوير مقاييس أخُرى للتطور المالي وذلك للتأكد من طبيعة العلا

 .الاقتصاديوالنمو 
 

وتلتقي تلك الدراسة مع الدراسة الحالية في أن كلتا الدراستين تم إجراؤهما في بلدِّ واحدِّ فقط ، حيث 

رك شتالهاشمية ، كما وت الأردنيةأجُريت تلك الدراسة في سنغافوره ،بينما أجُريت الدراسة الحالية في المملكة 

لك لا أنهما يختلفان في أن تتحليل السلاسل الزمنية ، إ لي وهوالتحلي سلوبهما ذات الأاستخدامالدراستان ب

مالية بينما الدراسة الحالية تدرس أثر التحويلات ال الاقتصاديالدراسة تختبر العلاقة بين التطور المالي والنمو 

 على التطور المالي في المصارف التجارية . للعاملين الخارجية

الية سة الحالباحث في الدر استخداميز فِّكرة وتوصياتها في تعزستفادة من هذه الدراسة مكن الاوي

الأصول في المصارف التجارية،  إجماليمؤشر حجم  :مثل ،لمؤشرات ومقاييس للتطور المالي المصرفي

مقياس التطور المالي الذي أسُتخدم في تلك  إلى إضافةومؤشر حجم الأصول الأجنبية للمصارف التجارية 

  الدراسة. 
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-Sufian  and Sidiropoulos (2010), “Does Workers’ Remittances Affect 

Output: Evidence from Seven MENA Labor Exporting Countries” 

في سبع دولٍ عربية وهي  الاقتصاديالعلاقة بين التحويلات والنمو بيان  إلىهدفت هذه الدراسة 

. ولأن  2006 -1975الجزائر، ومصر، والمغرب، وتونس، والسودان، والأردن، وسوريا خلال الفترة  

 Panel)الإحصائي  سلوبستخدم الباحثان الأينة طبقية خلال فترة زمنية، فقد اهذه الدراسة أجُريت على ع

Data Analysis) .ًلمعالجة بيانات الدراسة إحصائيا 

على النمو ين للعاملانت النتيجة التي توصلا إليها مؤيدة للأثر الإيجابي للتحويلات المالية الخارجية وك

لدول ا إلى. وأوصت الدراسة بالعمل على دراسة مُحددات التحويلات والهجرة من هذه الدول الاقتصادي

درة للنفط لتعزيز الا  ستفادة من هذه التدفقات المالية.المُص ِّ

المقارنة بين تلك الدراسة والدراسة الحالية ، يلُاحظ أن تلك الدراسة كانت قد أجُريت لقياس ولغايات 

انات إحصائي لمعالجة البي أسلوبولعدد من الدول مستخدمة  الاقتصادينمو العلاقة بين التحويلات المالية وال

تحويلات المالية الخارجية ، بينما جاءَت الدراسة الحالية لدراسة أثر ال (Panel Data Analysis)وهو 

 يةالهاشمية تحديداً وخلال حقبة زمن الأردنيةعلى التطور المالي في المصارف التجارية في المملكة للعاملين 

إحصائي مناسب لتحليل البيانات وهو تحليل السلاسل الزمنية  أسلوب استخدام( وب1980-2011من ) 

(Time Series Analysis)  في كلتا الدراستين هي متغير مُستقلللعاملين ، فالتحويلات المالية الخارجية 

ف ر المالي في المصارفي تلك الدراسة وعلى التطو الاقتصاديأثره على متغير تابع هو النمو نبحث عن 

 تغير تابع في الدراسة الحالية .التجارية كم
 

، فقد  للعاملينموي للتحويلات المالية الخارجية وفي ضوء نتائج هذه الدراسة والتي أيدت الدور التن

لى التطور ع الأردنيقتصاد فقات النقدية التي يحصل عليها الااستفاد الباحث من ذلك في دراسة أثر هذه التد

 .الأردنيالمالي في الجهاز المصرفي 
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-Ben Naceur, S., M. Cherif, and M. Kandil (2010), What Drives Financial 

Sector Development in the MENA Region? 

قياس محددات التطور المالي في الدول العربية بما في ذلك التحويلات المالية  إلىهدفت هذه الدراسة 

 Panel)عتماد على بيانات مقطعية وزمنية من خلال الا 2006 -1960دولة عربية خلال الفترة   12في  

Data Analysis)  تماد عأن التطور المالي كمُتغير تابع واعتبار نموذج الدراسة على اد بنى الباحث ، وق

كمُتغير مُستقل يتم قياسه من خلال نسبة الأسُر التي تحصل على تحويلات مالية للعاملين التحويلات المالية 

 متوسط دخل الفرد الحقيقي كمُتغير مُستقل آخر . إلى ضافةبالإ

صت المالي. وأودة للأثر الإيجابي للتحويلات على التطور وكانت النتيجة التي توصلوا إليها مؤي

ضاً يعُزز أي الاقتصادي، ولأن النمو الاقتصاديتطور المالي لأنه يعُزز النمو هتمام بالالدراسة بضرورة الا

 التطور المالي.

المتغير ي ستقل وأثره فكمتغير مللعاملين عتبار التحويلات المالية الخارجية وتلتقي الدراستان في ا

ه تغيرات ضابطكمُ  ةالاقتصاديلمالي ، إلا أن الدراسة الحالية اعتمدت  مجموعة العوامل التابع وهو التطور ا

 12متغير مُستقل ،علاوة على أن تلك الدراسة أجُريت على  الاقتصاديبينما تلك الدراسة اعتبرت العامل 

لتحليل البيانات  Panel Data Analysisالـ  أسلوب استخداموب 1960-2006سنة من  47دولة خلال 

 1980-2011سنة من  32وخلال  الأردنيةخلافاً للدراسة الحالية التي سيتم إقتصارها على الدولة 

 تحليل السلاسل الزمنية . أسلوب استخداموب

 
 

ستفاد الباحث من نتائج وتوصيات تلك الدراسة في إجراء دراسة شاملة ومُعمَقة لتلك العلاقة بين وقد ا

قتصارها على دولة واحدة واوالتطور المالي في المصارف التجارية للعاملين التحويلات المالية الخارجية 

 .ديد من الدول في آنٍ واحدعلى الع ردن لكي تتميز هذه الدراسة عن الدراسات الأخرى التي أجُريتوهي الأ
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-Al-Malkawi, H., and N. Abdullah (2011), “Finance-Growth Nexus: 

Evidence from a Panel of MENA Countries. 

دولة في الشرق  13العلاقة بين التطور المالي ومُعدل النمو في  اختبار  إلىهدفت هذه الدراسة 

الأوسط وشمال أفريقيا ))الجزائر، البحرين، مصر، المغرب، تونس، السودان، الأردن، عُمان، ليبيا، قطر، 

مية التطور المالي في التنمية السعودية، الإمارات العربية المتحدة، وإيران( حيث دلت نتائجها على  أه

 ة.الاقتصادي

الإحصائي         سلوبعلى الأ(، و2005 -1980الدراسة للفترة ) عتماداً على البيانات المُستخدمة في وا

(Panel Data Analysis / Fixed and Random Effects Models) ستنتج الباحثان  وبشكل ا

أثير ن لها ت، وأوصيا بالتركيز على عوامل أخُرى قد يكوالاقتصاديعام أن التطور المالي يؤثر على النمو 

ستمرار في تحرير حركة  رؤوس الأموال، وتعزيز كفاءة ، والعمل على الاالاقتصاديإيجابي على النمو 

 .الاقتصاديل بما يكفل تحسين مستوى النمو المصارف التجارية وأسواق رأس الما

 

 دوبإلقاء نظرةٍ على أوجه الشبه والإختلاف بين الدراستين ، يرى الباحث أن تلك الدراسة كانت ق

( بينما ستكون Panel Data analysisالتحليل للبيانات ) أسلوب استخدامالدول وب أجُريت على العديد من

  (Time Series Analysis)التحليل للبيانات      أسلوب استخداموب الأردنيةالدراسة الحالية خاصه بالحالة 

 . تحليل السلاسل الزمنية

وفي ضوء نتائج تلك الدراسة والتي أيدت الدور التنموي للتطور المالي، الأمر الذي إستفاد منه الباحث 

 تحديداً. الأردنيعن التطور المالي في السوق المصرفي  الأردنيةفي إفراد دراسة خاصة بالحالة 
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- Bettin, G. and A. Zazzaro (2011), “Remittances and Financial 

Development: Substitutes or Complements in Economic Growth?”, 

 صاديالاقتقياس أثر التطور المالي في تعزيز دور التحويلات المالية في النمو  إلىهدفت الدراسة 

         ( معتمدين على نموذجهم القياسي1970-2005في دراسة شملت ستاً وستين دوله نامية للفترة من )

Panel  Data Analysis) على حاصل ضرب قياس التطور المالي بقيمة التحويلات المالية كمُتغير )

 مُستقل ومقياس التحويلات المالية كمُتغير مُستقل أيضاً .

وأن  ، الاقتصاديالتطور المالي يؤثر على النمو نتائج كان من أهمها أن  إلىلقد خلصت تلك الدراسة 

ة في عزز دور وأثر التحويلات الماليكن التطور المالي ي، ول الاقتصاديت المالية لا تؤثر على النمو التحويلا

د علتركيز على التطور المالي كونه يهتمام وامن أهم توصيات الدراسة ضرورة الا . وكان الاقتصادينمو ال

 . في الدولة الاقتصاديعجلة النمو نموي وبالتالي دفع عاملاً هاماً في تعزيز دور التحويلات المالية الت

ستقل يتشكل من حاصل ضرب التطور المالي الدراسة كانت قد إعتمدت متغير م يرى الباحث أن تلك

د كبير كمُتغير تابع ولعد الاقتصاديتغيرات أخُرى وأثرها في النمو م إلىفي قيمة التحويلات المالية إضافه 

 Panel Data Analysisالـ   أسلوب استخدام( وب(1970-2005من الدول النامية ولحقبة زمنية تمتد 

ً ما تختلف به الدراسة الحالية والتي هدفت  لمالية ت ادراسة أثر التحويلا إلىلتحليل البيانات ، وهذا كليا

 لأردنيةاستقل( فقط وأثره في التطور المالي في المصارف التجارية في الدولة الخارجية للعاملين )كمتغير م

( Time Series Analysisالـ ) أسلوب استخدام( وب1980-2011تحديداً ولحقبه زمنيه تمتد من )

 السلاسل الزمنية لتحليل البيانات .

ستفاد الباحث من تلك الدراسة في تعزيز فكرة ضرورة إجراء دراسة مُعمقة لأثر التحويلات ولقد ا

المصارف التجارية في ظل النتائج التي توصلت لها تلك على التطور المالي في للعاملين  المالية الخارجية

الذي يتأتى ويتم تعزيزه من خلال التطور المالي في دولة  الاقتصاديسة من دور التحويلات في النمو الدرا

 عتبار التحويلات المالية الخارجيةراسة الأثر بين المُتغيرين لكن بامما حدا بالباحث أن يعمل على د  ،ما

 .مُتغير تابعك الأردنيةعتبار التطور المالي في المصارف التجارية ي هذه الدراسة كمُتغير مُستقل وافللعاملين 
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-Aggarwal, R., A. Demirguc-Kunt, and M. Peria (2011), “Do Remittances 

Promote Financial Development?. 

دول  109قياس أثر التحويلات المالية الخارجية على التطور المالي في   إلىهدفت هذه الدراسة 

،  Panel Data Analysis)ول النموذج الأ استخدام. حيث تم 2007 -1975وخلال الفترة الزمنية  

لقياس  أثر التحويلات المالية الخارجية  (Generalized Methods of Moment)والنموذج الثاني 

 جماليلمحلي الإ)الناتج ا :مثل،المُستقلة  ةالاقتصاديي ومن خلال مجموعة من العوامل على التطور المال

 ( الاقتصاديومعدل التضخم والانفتاح 

وكانت النتائج التي توصلوا إليها تؤيد فرضية أن التحويلات المالية تؤثر إيجاباً على التطور المالي، 

ة، الاقتصاديهزتها المالية نظراً لأهميتها صةً بتطوير أجوقد أوصت الدراسة بضرورة قيام الدول النامية خا

 والقيام بإجراء دراسات إضافية أخُرى تؤيد أو تفُند طبيعة هذه العلاقة .

اسة أثر در إلىلاحظ أن تلك الدراسة تلتقي مع الدراسة الحالية تماماً في أن الدراستين تهدفان ومن الم

دولة وخلال  159لى التطور المالي ، إلا أن تلك الدراسة أجُريت على التحويلات المالية الخارجية للعاملين ع

لتحليل البيانات ، بينما الدراسة  Panel Data Analysisالـ  أسلوب استخدامسنة( وب 33حقبة زمنية )

 أسلوب استخداموب (سنة 32)وخلال حقبة زمنية  الأردنيةالحالية سيتم إجراؤها على دولة واحدةٍ وهي الدولة 

ً لتلك البيانات مع إدخال مجموعة عوامل اتحليل السلاسل الزمنية لتحليل  قتصاديه )كمُتغير ضابط ( خلافا

ك الدراسة ستفاد الباحث من تلة كمُتغيرات مُستقله ، وبالتالي االاقتصادية التي أعتبرت مجموعة العوامل الدراس

 قتصادية كعواملمع اعتبار مجموعة عوامل ا لأردنيةابتعزيز فكرة إجراء الدراسة على دولةٍ واحدةٍ هي الدولة 

جود مثل و والتطور المالي في ظل للعاملين ضابطة لقياس مدى تأثر العلاقة بين التحويلات المالية الخارجية

 ة وتأثيرها على نتيجة تلك العلاقة .الاقتصاديهذه العوامل 
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-Motelle, S. (2011), “The Role of Remittances in Financial Development 

in Lesotho: Evidence from Alternative Measures of Financial 

Development”. 

معرفة دور التحويلات المالية الخارجية في التطور المالي في     إلىهدفت هذه الدراسة 

(Lesotho)  ( وت2008 -1970خلال الفترة ،)رتكزت على دراسة من الدراسات القليلة التي اعتبر هذه ال

 في تحليل أثر التحويلات المالية على التطور المالي. (Time Series)السلاسل الزمنية 

 

لقد بينت نتائج الدراسة وجود أثر إيجابي في الأجل القصير فقط لتحويلات العاملين على التطور 

 وإحكام الإجراءات الإداريةهتمام بالتطور المالي، النتيجة، أوصت الدراسة بضرورة الاعلى هذه  . وبناءً ليالما

والمالية الناظمة لذلك بما يحُقق زيادة في حجم التحويلات المالية عبر المصارف )تحويلات رسمية( في سبيل 

 تحقيق الهدف المتوخى من هذه التدفقات المالية في تحسين مستوى التطور المالي والتنموي.

ن حيث موضوع الدراسة وعنوانها سة الحالية مومن الملاحظ أن تلك الدراسة تلتقي تماماً مع الدرا

ها تحليل السلاسل الزمنية ، عدا أن أسلوبتحليل البيانات ذاته في كلتا الدراستين وهو  أسلوب استخداموب

بينما الدراسة الحالية سيتم  1970-2008سنه( تمتد من  39وخلال فترة زمنية ) Lesotheأجُريت في 

 . 1980-2011سنه( تمتد من  32خلال فترة زمنية )و الأردنيةجراؤها على الدولة إ

حديداً تللعاملين عتماد عامل التحويلات المالية الخارجية وقد استفاد الباحث من تلك الدراسة في ا

قتصادية ، وافراد عوامل االأردنيلي في الجهاز المصرفي كمُتغير رئيسي مُستقل في التأثير على التطور الما

 ضابطة لمعرفة مدى تأثر تلك العلاقة، وعلى هذا الأساس، تم بناء إنموذج الدراسة الحالية.  

 

-Demiguc-Kunt, A., E. Cordova, M. Peria, and C. Woodruff,(2011) 

“Remittances and Banking Sector Breadth and Depth: Evidence from 

Mexico”. 
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 لي في بلديات المكسيك من خلالقياس أثر التحويلات المالية على التطور الما إلىهدفت هذه الدراسة 

لتطور عتبار أن اد بنى الباحث نموذج الدراسة على اعتماد على بيانات مقطعية )على مستوى البلديات( وقالا

لات المالية تحوينتشار البنوك في البلدية )عدد البنوك( وأن الغير تابع يتم قياسه من خلال حجم االمالي كمُت

وامل أقتصادية ع إلى ضافةكمُتغير مُستقل يتم قياسها من خلال نسبة الأسُر التي تحصل على تحويلات مالية بالإ

 أخرى )مُستقلة( مثل متوسط دخل الفرد الحقيقي وكثافة السكان في البلدية.

لتي لات المالية الخارجية اومن أبرز النتائج التي توصلت إليها الدراسة هي وجود أثر إيجابي للتحوي  

الدراسة  تتحصل عليها البلديات في المكسيك على التطور المالي فيها. وفي ضوء هذه النتيجة، فقد أوص

 ير وتنمية البلديات في المكسيك .أثر التطور المالي في تطو ختبارمقة لابضرورة إجراء دراسات مع

تلك الدراسة أجريت على وحدات  أن الدراسة إلاومن الملاحظ أن الدراستين تشتركان في موضوع 

 الأردنيةكل شمولي على الدولة جزئية داخل الدولة )البلديات( بينما الدراسة الحالية سيتم إجراؤها بش

 عوامل ضابطة وليست مُستقلة كما جاء بتلك الدراسة . ةالاقتصاديعتبار العوامل وبا

 

لتطور أثرها على ا ويلات المالية الخارجية لا يقتصرلتحستفاد الباحث من تلك الدراسة في أن ااوقد 

 ة. الاقتصاديدورها في التطوير والتنمية  إلىالمالي فقط بل يتعدى ذلك 

 

-Mim, S. and M. Ali (2012), “Through Which Channels Can Remittances 

Spurt Economic Growth in MENA Countries?” 

مجموعة  في الاقتصادييلات المالية الخارجية والنمو العلاقة بين التحو اختبار إلىهدفت هذه الدراسة 

من الدول )الجزائر، ومصر، والمغرب، وتونس، والسودان، والأردن، وسوريا، وجيبوتي، وإيران، ولبنان، 

  أسلوب استخدام(، وب2009-1980وموريتانيا، وعُمان، والضفة الغربية وقطاع غزة، واليمن( خلال الفترة )

(Panel Data Analysis). 
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 Sufian and)نفس النتائج والتوصيات التي توصل إليها  إلىوقد توصل الباحثان 

Sidiropoulos, 2010)الاقتصادي . أي أن التحويلات المالية الخارجية لها أثر أيجابي على النمو. 

بين الدراستين يجد الباحث أن الدراستين إعتمدتا متغير التحويلات المالية الخارجية  وبنظرة مقارنة

في مجموعة من الدول كمتغر تابع في تلك الدراسة  الاقتصاديل ولكن بدراسة أثره على النمو كمُتغير مُستق

في ديداً الحالية وتح ، مقابل قياس أثره على التطور المالي في المصارف التجارية كمُتغير تابع في الدراسة

البيانات في تلك الدراسة ، لتحليل  Panel Data Analysis أسلوب استخدام، وبينما تم  الأردنيةالدولة 

 في الدراسة الحالية. Time Series Analysisتحليل السلاسل الزمنية  استخدامسيتم 

ً والتي أيوفي ضوء  تحويلات المالية الخارجية ، فقد دت الدور التنموي للنتائج هذه الدراسة أيضا

ستفاد الباحث من تعزيز فكرة ضرورة إجراء دراسة عن أثر مثل هذه التدفقات النقدية التي يحصل عليها  ا

 الأردن على التطور المالي في جهازه المصرفي.
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-Noman, A. (2012), “Remittances and Banking Sector Development in 

South Asia”, International Journal of Banking and Finance . 

دراسة التحويلات المالية ودورها في تطوير القطاع المصرفي في مجموعة  إلىهدفت هذه الدراسة 

لتحليل بيانات  Panel Data Analysisالـ  أسلوبدول جنوب آسيا وقد إستخدم الباحث في تلك الدراسة 

الدراسة ولقد كان من أهم نتائج الدراسة أن هنالك أثراً إيجابياً للتحويلات المالية على التطور المالي ، وكان 

م زيادة حج إلىمن أهم توصياتها أيضاً بضرورة الأهتمام بالتطور المالي كون وجود نظام مالي متطور يقود 

 للدولة. الاقتصاديتعظيم النمو  إلىمما يؤدي رية التحويلات المالية عبر المصارف التجا

ولقد التقت تلك الدراسة مع الدراسة الحالية في أنها تدرس أثر التحويلات المالية الخارجية على 

 د أجُريت على مجموعهأنهما يختلفان في أن تلك الدراسة كانت ق ر المالي في القطاع المصرفي ، إلاالتطو

ستخدمت الدراسة بيانات ، بينما ا( لتحليل الPanel Data Analysisـ )ال أسلوب استخداممن الدول وب

 . الأردنيةتحليل السلاسل الزمنية كونه سيتم إجراؤها على دولةٍ واحدةٍ فقط وهي الدولة  أسلوبالحالية 

ستفاد الباحث من تلك الدراسة في تأكيد فكرته بضرورة أجراء دراسة مُعمقة وشمولية على هذا وقد ا

وخلال حقبة زمنية كافيه للحصول على بيانات الدراسة وهي الفترة الزمنية  الأردنيةدولة واحدةٍ وهي الدولة 

ملين ة الخارجية للعا( وذلك في سبيل معرفة حجم ذلك الأثر الذي تتركه التحويلات المالي1980-2011من )

 . الأردنيعلى التطور المالي في القطاع المصرفي التجاري 

بصفة لأهمية التطور المالي بصفة عامة، وأهمية المصارف التجارية  ما تقدم، ونظراً  إلى إضافة

داء أن أدبيات التمويل تحتوي على العديد من الأوراق العلمية التي تبحث في خاصة، فمن المثير للاهتمام أ

 مصارف التجارية.ال

، (2112صيام وخريوش ) دراسة الأردنيةمن الأوراق العلمية التي اختبرت أداء المصارف و

المصارف التجارية تحديد العوامل التي تؤثر على ربحية )العائد على الأصول(  إلى وهدفت هذه الدراسة

سة هي وجود علاقة ليها هذه الدرانتائج التي توصلت إ. ومن أهم ال2111-1991خلال الفترة  الأردنية

 طردية بين ربحية المصارف وحقوق الملكية ونسبة المديونية )الودائع( والسيولة النقدية.

  



www.manaraa.com

36 

 

محددات هامش سعر الفائدة  اختبار إلى (Husni and Al-Abadi, 2008)ذلك، هدفت دراسة ك

حجم  أن إلى، وقد اشارت هذه الدراسة 2115-1992خلال الفترة  الأردنيةضمن المصارف التجارية 

 مل التي تؤثر على هامش سعر الفائدة.هي من أهم العوا الودائع إجمالي إلىالمصارف ونسبة التسهيلات 

، هناك البعض من الأوراق العلمية التي اختبرت الأردنيةالمصارف التجارية  إلىوكما هو الحال نسبة 

 Ben Naceur)الدول العربية. على سبيل المثال، قامت دراسة أداء المصارف التجارية في البعض من 

and Goaied, 2005) أثر العوامل الداخلية للمصارف والظروف المالية الكلية على هامش سعر  اختبارب

. ومن أهم نتائج هذه الدراسة أن العوامل الداخلية 2111-1981الفائدة في المصارف التونسية خلال الفترة 

 حية المصارف.ا من التغيرات في هامش الفائدة ومن ربتفسر جزءا مهم

تحديد العوامل التي تؤثر على ربحية  إلىهدفت  Hichem et al. (2008)ن دراسة كذلك، فإ

هامش  أن حجم المصارف، و إلى، وتوصلت هذه الدراسة 2113-1996المصارف التونسية خلال الفترة 

ارف لى الأصول( المصامل التي تؤثر على أداء )العائد عأهم العوسعر الفائدة، والتكاليف التشغيلية هي من 

 التونسية.

دراسة العلاقة بين ربحية المصارف المصرية  إلى( التي هدفت 1997هناك دراسة أبو فخرة )و

وجود علاقة طردية وذات دلالة معنوية بين  ، وبينت هذه الدراسة1995-1985ورأس مالها خلال الفترة 

   ربحية المصارف ورأس مالها. 

الدراسات التي تم ذكرها سابقا، من الضروري ملاحظة أن أثر التطور المالي  إلى إضافة، ووأخيراً 

عديد ال انيستقطب ما زالا مححدات أداء المصارف التجارية، ولي، ومحددات التطور الماالاقتصاديعلى النمو 

 Cihak et al. (2012) ،Dumicic andمن الأوراق العلمية "الحديثة" ومن هذه الأوراق التي نشرت 

Ridzak (2012)، Akingunola et al. (2013) و Ben Naceur et al. (2014) و Nguyen 

and Pham (2014) و ،(Minuthia and Etyang, 2014) و ،Saad (2014)  وDavid et 

al. (2014)  ،Batraktar (2014) Maredza (2014)و ،Nassar et al. (2014). 
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 * ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:

دراسة أثر التحويلات المالية على التطور المالي والبعض منها  إلىهدفت معظم الدراسات السابقة   1-

، (عدد من الدول )مجموعه من الدولوفي  الاقتصاديالتحويلات المالية على النمو  دراسة أثر إلىهدف 

لى التطور ع للعاملين الخارجية ومتعمقة لدراسة التحويلات المالية أكثربينما جاءَت الدراسة الحالية بشمولية 

 . تحديداً في دولة واحدةالمالي في المصارف التجارية 

  

 

بيانات تحليل ال أسلوبتشََكل مجتمع الدراسة في غالبية الدراسات السابقة من عدد من الدول مستخدمة  2-

 استخدامسة الموضوع في كل بلد على حدا وب، ودون أن تقوم بدرا Panel Data Analysisالإحصائي 

لدراسة الحالية مناسب لتحليل البيانات ، بينما إنفردت ا أسلوبك Time Series Analysisالـ  أسلوب

الي في المصارف التجارية في دولة واحدة على التطور المللعاملين  بدراسة أثر التحويلات المالية الخارجية

 تحليل البيانات )تحليل السلاسل الزمنية( . أسلوبستخدام على حدا هي الأردن وب

 
 

خرى ، إلا أن الدراسة دراسة وأُ منية كافية ومتفاوتة بين تم إجراء الدراسات السابقة على حُقب ز 3- 

سنة إلا أنها غطت نهاية حقبتها الزمنية  32 إلىالحالية وعلاوة على أنها أجُريت على حقبة زمنية كافية تمتد 

، بمعنى أنها ستتناول البيانات بأقرب ما يمكن من  2013لأقرب سنة زمنية تسبق سنة تقديم الدراسة لعام 

 الحداثة تاريخياً .
 

ير المُستقل المُتغ إلى إضافةستقلة قتصادية مموذج الدراسة متغيرات االسابقة في أن ستخدمت الدراساتا 4-

الرئيس وهو التحويلات المالية لبيان ذلك الأثر على التطور المالي ، بينما تم بناء أنموذج الدراسة الحالية على 

 وأثره على التطور المالي في المصارف التجاريةستقل كمُتغير مللعاملين إفراد التحويلات المالية الخارجية 

ل قياس ستقلة في سبية وليست مكمُتغيرات ضابط ةالاقتصاديعتبار مجموعة من العوامل مع ا كمُتغير تابع ،

 .تطور المالي في المصارف التجاريةمدى تغير وتأثر العلاقة فيما بين التحويلات المالية وال
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ً فاستخدامالمصارف التجارية لم يتم  مؤشر )مقياس( للتطور المالي في استخدامسيتم  5- ي ه سابقا

جانب مقاييس للتطور المالي التي أسُتخدمت سابقاً وهو مقياس مجموع الأصول الأجنبية  إلىالدراسات السابقه 

 .عبر عن التطور الماليلتجارية ليللمصارف ا

 

 على التطور المالي فيللعاملين دراسة أثر التحويلات المالية الخارجية ) عتبر الدراسة الحاليةت 6-

 .ىولي الأولى من نوعها وللمرة الأ( حسب علم الباحث هالأردنيةالمصارف التجارية 

 

 وسوق رأس المال الأردنيالجهاز المصرفي  5-1

كشخصية اعتبارية مستقلة ذات رأس  1964قد تأسس عام  الأردنيمن المعروف أن البنك المركزي 

ومن أهمها اصدار  ،. ويقوم البنك المركزي بالعديد من المهام الماليةالأردنيةمال مملوك من قبل الحكومة 

 ةيولة للبنوك المرخصة، وتعزيز سلامالنقد والمسكوكات، والحفاظ على الاستقرار النقدي، وتوفير الس

يعمل البنك المركزي كذلك، د على أساليب الرقابة المتنوعة.  المصرفي من خلال الاعتمامؤسسات الجهاز 

 كبنك للحكومة.، ويعمل أيضا  من الذهب والعملات الأجنبية الدولةدارة احتياطي لى حفظ وإع

المساهمة في كل  من أهمهاما تقدم، فان البنك المركزي يعمل على تحقيق أهداف متعددة و إلى إضافة

للاستثمارات  بةإذالجة، وتوفير البيئة المناسبة والاقتصاديضمان الاستقرار النقدي والمالي، وتحقيق التنمية  من

 .والأجنبية ةالعربي

المركزي  )شبكة البنك بصياغة ستة أهداف رئيسية وهي الأردني، قام البنك المركزي أهدافهوفي سبيل تحقيق 

 :العنقودية(

 

الاستقرار النقدي في المملكة من خلال المحافظة على استقرار معدلات التضخم وسعر المحافظة على  -1

 .الاقتصادييجاد هيكل أسعار فائدة ومستويات سيولة تتوافق مع حجم النشاط على إ ملعالصرف، وال

 

من خلال تلبية احتياجات السوق المحلي من عملات أجنبية، والاحتفاظ  الأردنيضمان قابلية تحويل الدينار  -2

 باحتياطات من العملات الأجنبية والذهب وادارتها.
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المحافظة على سلامة الجهاز المصرفي من خلال التحقق من صحة أعمال وأداء مؤسسات الجهاز  -3

 قواعد الحاكمية المؤسسية. المصرفي المختلفة، وسلامة مراكزها المالية، والتزامها بتطبيق

 

ة الفوري، وتقاص جماليالتسويات الإ دارة نظامدفوعات الوطني من خلال إالمحافظة على أمان نظام الم -4

 لكترونية للشيكات.الواردة من خلال نظام المقاصة الإوتسوية الشيكات الصادرة و

 

 

 من خلال توفير مواصفات عالية من النقد المصدر. الأردنيالمحافظة على الثقة والأمان في الدينار  -5

 

نشر وتعزيز المعرفة المالية والمصرفية وذلك من خلال توفير ونشر المعلومات  والبيانات والتقارير  -6

 الضرورية.

 

ك بممارسة دوره الرقابي على البنو الأردني، يقوم البنك المركزي لأهداف المشار اليها آنفاا إلىبة ونس

تم تشكيل لجنة  2115في الأردن من خلال الترخيص، والرقابة المكتبية، والرقابة الميدانية. وفي عام  العاملة

 .2118دء بتطبيقه اعتبارا من عام قرار الب إذوقد تم اتخ (IIبازل  )عليا  لدراسة تطبيق

(، قام البنك المركزي III)بازل  2111صدرت في عام  متابعة قررارات لجنة بازل التي طاروفي إ

يحثهم على دراسة أثر تطبيق مقررات  الأردنيةصدار تعميم للبنوك ( بإ2111 -11 -16) بتاريخ الأردني

على كل من كفاية نسبة رأس المال، ونسبة تغطية السيولة، ونسبة الرافعة المالية، والعائد على  (IIIبازل )

حقوق المساهمين وسياسة توزيع الأرباح، والأنظمة والبيانات وعملية رفع التقارير، وعلى الخطة الاستراتيجية 

 للبنوك.

، من البنوك الأردنيالمركزي  البنك إلى إضافةوالذي يتكون،  الأردنيز المصرفي أما عن الجها

في الأردن، فقد بلغ عددها في عام سلامية( العاملة )التجارية والإ الأردنيةك غير ، والبنوالأردنيةالمرخصة 

بنوك أجنبية )واحد  11(، و سلامية)ثلاثة منها إ اأردني ابنك 16 إلى، وتقسم هذه البنوك ابنك 26 (2112)

 سلامي(.منها إ
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ازديادا  2112-2114خلال الفترة  على سبيل المثال،  ،البنوك العاملة في المملكةوشهدت موجودات 

)جدول رقم  2112في نهاية عام  تقريبا مليار دينار 3973 إلى 2114مليار دينار في نهاية عام  1778من 

1.) 

  

 

 (1جدول رقم )
 موجودات البنوك العاملة في المملكة

 الموجودات إجمالي السنة
 (دينارمليار )

معدل نمو 
 الموجودات
)%( 

نسبة الموجودات 
 المحلية
)%( 

سبة الموجودات ن
 الناتج المحلي إلى
 )%( جماليالإ

2114 17.821 13.51 71.93 221.27 

2115 21.186 18.32 74.57 236.25 

2116 24.237 14.94 74.41 227.14 

2117 26.816 11.64 75.71 221.14 

2118 29.796 11.12 81.51 191.18 

2119 31.957 7.25 83.38 188.96 

2111 34.973 9.44 82.55 186.41 

2111 37.686 7.76 83.32 184.15 

2112 39.275 4.22 83.82 178.81 

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي 

 

، وهذه 2112عام  %179حوالي  جماليالناتج المحلي الإ إلىودات الموج إجماليوقد بلغت نسبة 

هميته في الاقتصاد الوطني. أما عن نسبة الموجودات وأ الأردنيالنسبة تدل على حجم الجهاز المصرفي 

والذي ظهرت فيه الأزمة المالية  2118شكل ملحوظ منذ عام وبالمحلية، فمن الملاحظ أن هذه النسبة ارتفعت 

 العالمية.

 البعض من هذه المؤشرات. إلى( 2ئتمانية، فيشير الجدول رقم )أما عن تطور التسهيلات الا
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 (2جدول رقم )
 التسهيلات الائتمانية الممنوحة من البنوك العاملة في المملكة

 التسهيلات إجمالي السنة

 (مليار دينار)

التسهيلات نسبة 
 ()% المحليةبالعملة

نسبة التسهيلات 
 الناتج المحلي إلى
 )%( جماليالإ

2114 6.189 84.47 76.51 

2116 9.762 89.76 91.44 

2117 11.296 91.31 93.11 

2118 13.144 87.17 83.65 

2119 13.317 88.39 78.74 

2111 14.451 88.23 77.12 

2111 15.851 88.61 77.41 

2112 17.831 87.11 81.21 

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي  

 

 إلى 2114مليار دينار عام  672هذه التسهيلات ارتفع من  إجمالين رصيد فاعلى سبيل المثال، ف

ر مليار دينا 572من  الأردنيلتسهيلات الائتمانية بالدينار . وارتفعت ا2112عام  تقريبا مليار دينار 1778

 .  2112عام  مليار دينار 1575 إلى 2114عام 

، فقد 2112-2114التسهيلات خلال الفترة  إجماليأما عن نسبة التسهيلات بالعملة المحلية من 

ممنوحة من البنوك العاملة في ال. وشكلت نسبة التسهيلات الائتمانية %9173 - %8475تراوحت من 

التي تلعبه ، وهذه النسب تعكس الدور المهم %9371 - %7675ما بين  جماليالناتج المحلي الإ إلى الأردن

 بمختلف قطاعاته. الأردنيالبنوك في عملية تمويل الاقتصاد 
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( أن 3من الملاحظ  )جدول رقم فة، الاقتصاديسهيلات الائتمانية حسب القطاعات تأما عن تطور ال

التسهيلات  إجماليمن  %68ثلاثة قطاعات )التجارة العامة، والانشاءات، والأفراد( استحوذت على ما يعادل 

، وهذه النسبة المرتفعة تدل 2112-2114الائتمانية الممنوحة من قبل البنوك العاملة في الأردن خلال الفترة 

 .الأردنيعلى"تدني"  أهمية قطاع الصناعة في الاقتصاد 

 

 (3جدول رقم )
 )مليون دينار(ة الاقتصاديتوزيع التسهيلات الممنوحة من البنوك العاملة في المملكة على القطاعات 

 

 التوزيع النسبي 2112 2118 2114 الاقتصادي القطاع
2114-2112 

 1.5 254.9 211.1 113.6 الزراعة

 1.6 73.1 48.3 77.7 التعدين

 13.3 2672.1 1597.6 895.3 الصناعة

 22.6 3754.9 2897.5 1472.9 التجارة العامة

 18.8 3682.6 2293.1 953.2 الانشاءات

 3.1 554.5 371.5 174.1 النقل

 2.8 515.6 366.6 154.9 السياحة والفنادق

 7.6 2115.7 871.3 494.3 خدمات عامة

 2.8 486.1 437.7 97.2 الخدمات المالية

 26.8 3831.5 3952.7 1756.1 )أفراد( أخرى

 111.1 17829.8 13144.3 6189.2 المجموع

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي 

 

تطور رصيد الودائع لدى البنوك العاملة في الأردن  إلى 4ما تقدم، يشير الجدول رقم  إلى إضافة

 .2112 – 2114خلال الفترة 
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 (4جدول رقم )
 البنوك العاملة في المملكة ودائع إجمالي

 

 الودائع إجمالي السنة

 (مليار دينار)

الودائع بالعملة نسبة 
 المحلية

)%( 

 إلىودائع لنسبة ا
 المحليالناتج 
 جماليالإ

2114 11.564 59.5 142.9 

2115 13.119 63.8 147.1 

2116 14.591 64.6 136.7 

2117 15.988 66.4 131.8 

2118 18.112 73.7 116.1 

2119 21.298 78.2 121.1 

2111 22.514 78.3 119.9 

2111 24.378 78.4 119.1 

2112 24.971 71.9 113.7 

  

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي 
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 25 إلى 2114عام  مليار دينار 11.6ارتفاع الودائع بشكل تدريجي من حوالي  إلىوتشير الأرقام 

. أما عن هيكل الودائع من حيث العملة، فمن الملاحظ أن نسبة الودائع بالعملة 2112مليار دينار في نهاية عام 

 .%71.9 إلى %78.4حيث تراجعت فيه النسبة من  2112ردا باستثناء العام مضطنموا المحلية قد حققت 

لدى البنك  تراجع احتياطي العملات الأجنبية إلىيعود  2112ل الودائع خلال العام وهذا التغير في هيك 

 .الأردنيقلق من "تراجع" قيمة الدينار والارتفاع عجز الموازنة،  إلى، والأردنيالمركزي 

 – 2114خلال الفترة  الأردنيأهم مؤشرات المتانة للجهاز المصرفي  إلى 7-5تشير الجداول رقم  

، التغطية( الديون ونسبة إجمالي إلىعية الأصول )الديون غير العاملة ، وتتضمن هذه المؤشرات نو2112

 لىإالربحية والكفاءة )هامش الفائدة ة كفاية رأس المال، ونسبة الرافعة المالية(، ووكفاية رأس المال )نسب

 الدخل، والعائد على حقوق الملكية، والعائد على الموجودات(. إجمالي

 إلىلتصل  2114 الديون انخفاضا ملحوظا منذ العام إجمالي إلىلقد شهدت نسبة الديون غير العاملة 

الذي انعكس  قتصاديالاتحسن الأداء  إلى( وهذا الانخفاض يعود %4.1) 2117 أدنى مستوى في عام

نها. ة موجوداتها وتحصيل ديودارالسداد، وزيادة كفاءة البنوك في إوبشكل ايجابي على قدرة القترضين على 

، . وعلى الرغم من ذلك2112في عام  %8.4 إلىلتصل  2118بة بالارتفاع منذ عام وقد بدأت النسهذا 

  المستويات المقبولة والمتعارف عليها عالميا.الديون ضمن  إجمالي إلىتبقى نسبة الديون غير العاملة 
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 (5جدول رقم )
 صول البنوك العاملة في المملكةنوعية أُ 

 

الديون غير العاملة  السنة
 الديون إجمالي إلى

)%( 

 ت المقتطعةالمخصصا
 ةالديون غير العامل إلى

)%( 

2114 11.3 63.8 

2116 4.3 81.1 

2118 4.2 63.4 

2111 8.2 52.4 

2112 8.4 63.2 

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي   

 

 

تي مواجهة المخاطر الالبنك ل لذي يحتفظ بهتقيس نسبة كفاية رأس المال مدى كفاية رأس المال اهذا و

 %12ن رأس المال التنظيمي يجب أن لا يقل عن فإ الأردنيتعليمات البنك المركزي على  بناءً ويتعرض لها، 

وقد حافظت البنوك العاملة في الأردن على  خارج الميزانية المرجحة بالمخاطر. من الموجودات والبنود 

موجودات( ال إجمالي إلىلرافعة المالية )حقوق المساهمين مستوى مرتفع لهذه النسبة. كذلك، فقد شهدت نسبة ا

ً  اً نمو ، 2112في عام  %13.3 إلى 2114في عام  %8.9لترتفع من  2112-2114فترة خلال ال ملحوظا

، مما يؤكد المتانة %6والبالغة  الأردنيوتعتبر هذه النسب أعلى بهامش كبير من متطلبات البنك المركزي 

 المالية للبنوك العاملة في الأردن. 
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 (6جدول رقم )
 كفاية رأس مال البنوك العاملة في المملكة

  نسبة كفاية رأس المال السنة
)%( 

)حقوق المساهمين  نسبة الرافعة المالية
 (الموجودات إجمالي إلى

2114 17.8 8.9 

2116 21.4 13.2 

2118 18.4 12.9 

2111 21.3 13.1 

2112 18.6 13.3 

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي   

مدى  تبين الدخل إجمالي إلىنسبة هامش الفائدة  مؤشرات الربحية والكفاءة، نجد أن إلى وبالانتقال

دخل البنك، وبالتالي، فهذه النسبة تعكس مدى مساهمة  إجماليصافي أرباح البنك من الفوائد في مساهمة 

الفترة  لالنشاط الأساسي للبنوك )الحصول على الودائع وتقديم القروض(. ومع أن هذه النسبة تذبذبت خلا

، مما يعني بأن أقل من %74.3و  %58.3ظلت محصورة ما بين  ، الا أنها(7)جدول رقم  2114-2112

حقيق يسي في تثلث دخل البنوك يأتي من مصادر غير الفائدة.  وهذا يعكس اعتماد البنوك على نشاطها الرئ

 يساهم في تعزيز استقرارية أرباحها.  أرباحها، وهو بالتالي
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 (7رقم )جدول 
 ربحية وكفاءة البنوك العاملة في المملكة

 إلىهامش الفائدة  السنة
 )%( الدخل إجمالي

العائد على حقوق 
 المساهمين

 العائد
 على الموجودات

2114 58.3 13.1 1.1 

2116 71.2 15.1 1.7 

2118 71.3 11.5 1.4 

2111 74.3 8.8 1.1 

2112 72.2 9.6 1.2 

 .الأردنيالمصدر: التقارير السنوية، البنك المركزي 

 

أما عن أسعار أسهم البنوك المدرجة في بورصة عمان، فقد وصل الرقم القياسي في نهاية العام 

(. كذلك، 8)جدول رقم  2115نقطة في نهاية عام   1689271نقطة مقارنة مع  729774 إلى 2112

حجم التداول لتسجل أدنى  إجمالي إلىانخفضت نسبة حجم تداول أسهم البنوك المدرجة في بورصة عمان 

ين في ملكية أسهم البنوك المدرجة الأردني. هذا وقد ارتفعت نسبة مساهمة غير 2111مستوى لها في عام 

 .2112في عام  %6171 إلى 2115في عام  %54771من 
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 8جدول رقم 
 أسهم البنوك المدرجة في بورصة عمانأداء 

 الرقم القياسي السنة
 )نقطة(

 حجم التداول
 )مليار دينار( 

نسبة مساهمة غير 
 )%( ينالأردني

2115 1689271 35782 54771 

2116 1171477 19775 54795 

2117 1388677 22792 57735 

2118 1138171 15752 58784 

2119 936871 9.15 58725 

2111 884873 8745 57791 

2111 754273 14769 59741 

2112 729774 15771 61.11 

 مصدر: التقارير السنوي: سوق عمان المالي.ال

وبتنظيماتها  أو أسواق رأس المال من المعروف أن الأسواق الماليةفالمصارف التجارية،  إلى إضافة

المالي في أي اقتصاد يقوم على أساس السوق، ويدرك تعتبر ركنا أساسيا من أركان الهيكل الأولية والثانوية 

 أهمية جمع المدخرات من خلال الأدوات المالية المتنوعة التي تصدرها المؤسسات المختلفة.

ق اسوونظرا لأهمية أ، الأردني)المساهمة( أهمية في السوق المالي  الأردنيةللمصارف  ولما

، فقد تم تأسيس سوق عمان المالي في معظم دول العالم ومنها الأردن الاقتصاديالنمو  فيالأوراق المالية 

لتداول الأوراق المالية في المملكة ويتسم هذا التداول بالعدالة والكفاءة  امنظم اليوفر سوق 1978عام 

د أخذ قعميق الثقة بسوق الأوراق المالية، هذا ومنة لتداول الأوراق المالية لتة قوية وآوالشفافية  وتأمين بيئ

الرؤية، والرسالة، والأهداف، السوق المالي على عاتقه تنفيذ أعماله وواجباته ضمن اطر محددة من حيث 

 ما يلي:سوق وكللوالقيم الجوهرية 
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 الرؤية:

ايير العالمية أحدث المع إلىز تشريعيا وتقنيا على المستوى الأقليمي والعالمي ومرتقيا سوق مالي متقدم ومتمي"

 ."الاستثمار إلىبة إذاق المالية مما يوفر بيئة جفي مجال الأسو

 الرسالة:

منة وية وآءة والشفافية وتأمين بيئة ق"توفير سوق منظم لتداول الأوراق المالية في المملكة يتسم بالعدالة والكفا

 المالية".لتداول الأوراق المالية لتعميق الثقة بسوق الأوراق 

 الأهداف:

 ."منةبة وآإذخلق بيئة استثمارية   ج" -

 ."تطوير عمليات وأساليب تداول الأوراق المالية في البورصة" -

 ."تطبيق أحدث المعايير العالمية" -

 ."أكبر عدد ممكن من المتعاملين والمهتمين إلىنشر معلومات التداول " -

 ."المتعاملين بالأوراق الماليةزيادة وعي كافة فئات المجتمع وبشكل خاص " -

 ."الشفافية والمصداقية في تعاملات البورصة"

 القيم الجوهرية:

 "العدالة" -

 "الشفافية" -

 التميز" -

 الابداع" -

استبدلت نظام التداول  إذ، 2111ر اإذوقامت بورصة عمان بتحديث ومكننة بيئة التداول فيها في 

اليدوي بحيث أصبح الوسطاء الماليون يقومون بتنفيذ أوامر البيع والشراء من خلال نظام الكتروني ويعمل 

 هذا النظام بموجب نظام المزاودة المستمرة. ومن أهم مزايا هذا النظام ما يلي:

 الشفافية في عمليات التداول -

 السهولة والعدالة في تنفيذ العقود -

 افظة على حقوق الوسطاء وحقوق المتعاملين بالأوراق الماليةالمح -

  



www.manaraa.com

50 

 

 توفير معلومات عن العمليات المنفذة وغير المنفذة عن الأوراق المالية المدرجة -

 زيادة سيولة السوق -

 تسهيل الرقابة على عمليات التداول ونشر المعلومات بشكل فوري -

 

 

ارتفع عدد الشركات المدرجة من  منذ تأسيسه شوطا طويلا ومراحل متعددة، فقد المالي وقطع السوق

 (. 9)جدول رقم  ( شركة في الوقت الحالي241من ) أكثر إلى 1978( شركة لعام 66)

 

 9جدول رقم 
 المؤشرت الرئيسية لسوق عمان المالي

 2002 2010 2011 2012 

 243 247 277 262 عدد الشركات المدرجة

 1.98 2.85 6.69 21.3 التداول )مليار دينار(حجم 

 19.14 19.27 21.86 25.41 القيمة السوقية )مليار دينار(

 4593.9 4648.4 5318.1 6243.1 )نقطة( للأسهم الرقم القياسي

 الناتج المحلي إلىالقيمة السوقية 

)%( 

216.7 122.7 112.7 93.5 

 

ما معدله  إلى، ليصل 1978( مليون دينار عام 9.7كما ارتفع حجم التداول في السوق الثانوية من )

( مليار دينار مقارنة 19، كما تجاوزت القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها )2112دينار في العام  ( مليار2)

هم مؤشرات السوق أ إلى( 9. ويشير الجدول رقم )1978( مليون دينار في نهاية عام 286مع حوالي )

ولو أن أسباب هذا  الأردنيتراجع حاد في السوق  إلىعوام الماضية. وتشير هذه المؤشرات خلال الأ الأردني

هم ( والأوضاع الإقليمية الحالية هي من أ2118زمة العالمية )أن الأ لاإالتراجع هو ليس من الاهتمام الحالي، 

 هذه الأسباب.
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ً وأخيراً  الصادر عن منتدى الاقتصاد العالمي فقد  2114 – 2113تقرير التنافسية العالمي  إلى ، وفقا

حلت سويسرا في مقدمة الترتيب العام للعام الخامس على التوالي. ويستند ترتيب تنافسية الدول  في التقرير 

 لمتعلقةمؤشر التنافسية العالمي ويتم احتساب المؤشر عن طريق جمع البيانات العامة والخاصة ا إلى

 بالمؤسسات، والابتكار، وبيئة الاقتصاد الكلي، والصحة والتعليم الأساسي، والتعليم الجامعي والتدريب، وكفاءة

، رالابتكاأسواق السلع، وكفاءة سوق العمل، والجاهزية التكنولوجية، وحجم السوق، ومدى تقدم الأعمال و 

 وتطوير سوق المال.

دمات خمن خلال جمع البيانات المتعلقة بالاحتساب هذا المؤشر وعلى صعيد تطوير سوق المال، يتم 

المالية المتاحة، وتكلفة الحصول على الخدمات المالية، والتمويل من خلال سوق رأس المال، وسهولة الحصول 

المالية للبنوك. وفي منطقة الشرق الأوسط وشمال  متانةعلى القروض، وتوفر رأس المال الاستثماري، وال

شملها التقرير. وحلت  اقتصاداً  148 إجماليمن  13المركز  إلى، فقد أكد التقرير على ارتقاء قطر أفريقيا

المرتبة  إلى، ، وتونس 111المرتبة  إلى، ولبنان 119المرتبة  إلى، وتراجعت مصر 79الأردن في المرتبة 

 .143المرتبة  إلى، والجزائر 111

 خاتمة الفصل 5-2

ها التطور المالي. ولأن التمويل نيعتمد على العديد من العوامل وم الاقتصاديمن المعروف أن النمو 

ي نظام مالي أن يحقق الشروط التي يجب أن تتوفر لكي يتفاعل هذا ر المالي أمر ذو شأن، فلا بد لأأو التطو

 . الاقتصاديالقطاع )المالي والمصرفي( مع الأداء 

فقد حظيت "محددات" التطور المالي بأهمية بالغة على للتطور المالي،  الاقتصاديوفي ضوء الدور 

 طور المالي.الت أثر التحويلات المالية على مستوى البحث العلمي التطبيقي، ومن أهم هذه الأبحاث

 ما يلي: إلىومحددات التطور المالي، تم التوصل ، الاقتصاديوبعد مراجعة أدبيات النمو 

أوصت بضرورة  ن معظم الدراساتالاقتصادي وأالتطور المالي يؤثر إيجاباً على النمو ن إ -1

 .العمل على تطوير الأجهزة المالية في الدول النامية وذلك لتفعيل دورها في العملية التنموية

ن العديد من  الدراسات أوصت وأقد تؤثر التحويلات المالية ايجابا على التطور المالي  -2

 تفعيل الدور التنموي لهذه التدفقات المالية. على لبضرورة العم
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 السلاسل الزمنية نماذجتحليل :الفصل الثالث

 

 المقدمة 3-1

 أشعة الانحدار الذاتي نماذجمراحل بناء   3-2

 التكامل المشترك 3-3

 خاتمة الفصل 3-4
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 المقدمة  3-1

لا  التي والضرورية المهمة من بين التخصصات  (Economterics)القياسي يعتبر الاقتصاد

فة العوامل لمعر ، أو التخصصات التجارية الأخرىأو التمويل ،في الاقتصاد يلجأ إليها الباحث لا أنطيع إتيس

 لة التنبؤ بسلوكها خلال المستقبل.، ومحاووغير المالية المالية أو المتغيرات التي تتحكم في الظواهر

 (لقياسيالاقتصاد ا) هذا التخصص شهد  وتطبيقاته، الحاسوب في علم الذي تحقق  التطور العظيم معو 

 في دراسة قضايا متنوعة في الاقتصاد عامة والرياضية وتطبيقاتها حصائيةالإ الأساليبملحوظا في ورا تط

 .وفي التمويل خاصة

 Simple) ةسيطالب الانحدارية نماذجالعلى  ،على سبيل المثال،د يعتم الاقتصاد القياسي فبعد أن كان 

Regression Models) نها، تعقيدا وم أكثر نماذج استخدام إلىالثمانينات  هذا التخصص ومنذ بداية، اتجه

 Dynamic)الدينامكية نماذجالو (Time Series Models)السلاسل الزمنية  نماذج على سبيل المثال،

Models) أشعة الانحدار الذاتي نماذجك (Vector Autoregression Models) تصحيح  نماذج، و

 .(Cointegration)، والتكامل المشترك (Error Correction Models) الخطأ

 التكامل المشترك. أشعة الانحدار الذاتي و نماذج فكرة عامة حول صلفيقدم هذا ال، ولهذه الأهمية

 

 أشعة الانحدار الذاتي  نماذجمراحل بناء  3-5

 ضافةإهذه القيم، و ،يخيةرلتاالمتغيرات دالة لقيمها ا جميعن شعاع الانحدار الذاتي هو نظام تكون فيه إ

 .(Hamilton, 1994) المكونة لشعاع الانحدار الذاتيولباقي المتغيرات الأخرى  الحدود العشوائية، دالة إلى

 بسيط. مثال عتماد هلى الا من خلال لشعاع الانحدار الذاتي التعريف أن نعبر عن هذاومن الممكن 
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أن عدد التأخيرات و ،t1y ،t2y: فقطين يحتوي على متغير ما حدار ذاتيشعاع ان افترضنا أن اإذ

 : (Hamilton, 1994) نستطيع التعبير عن هذا النموذج بما يلي، Var(4)نموذج ال، أي أن p=4 يساوي
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 Whiteتشويشا أبيضا ) تشكل في أنها هذه الحدود تتميزائية، وتمثل لنا حدودا عشو t1 ،t2ن: حيث إ

Noise)  ،أنها غير مرتبطة فيما بينها.و 

فكلما كان النموذج  خر، معلمة. بمعنى آ 16( هي 1رقم )إن عدد المعلمات التي يحتويها النموذج 

يمكن التعبير عن عدد المعلمات المقدرة في أي و، ات كثيرة فإن عدد المعلمات سيزداديحتوي على تأخير

 :بما يلينموذج شعاع انحدار ذاتي 

 2Npعدد المعلمات = 

 عدد المتغيرات المكونة للشعاع الذاتي. Nعدد التأخيرات و  إلىتشير  pحيث أن: 

 

 :التالية مصفوفةالتعبير عنها من خلال ال يمكنف(، 1) رقم العلاقة إلى عدنا اإذو
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لنموذج شعاع نظامي شكل على  فمن الممكن أن نحصلة، إذغير ش Bأن المصفوفة  افترضنا اإذو

 اليسار. نوم  B-1( في 2الانحدار الذاتي، و ذلك بضرب العلاقة )

 يكونالضرورية لالشروط  أن نجد، و نحاول (1) لنأخذ الشكل العام لنموذج شعاع الانحدار الذاتي

 فمن الممكنتأخير،  pو  متغير Nافترضنا أن النموذج يحتوي على  اإذ، ف(Stationary) موذج مستقرنال هذا

 .كما يلي Var(p)كتابة نموذج 

tptp2t21t1t y.........yycy  
………………………(3) 

 ن:حيث إ
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.
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 : حققي والذيء العشوائية شعاع الأخطا هو t و

 

E(ɛt) = 0 

 معامل التأخير على النحو التالي:استعمال من خلال ( 3) رقم العلاقة التعبير عن عادةمن الممكن إو
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ن حيث إ L تابع للمتغير ال هو حدود المصفوفL يحتوي على وN  سطر وN .عمود 

، (Time Independent)عن الزمن مستقلةو،  (Stationary) مستقرة ty افترضنا أن السلسلة اإذو

 :( لنحصل على النتيجة التالية3دخال التوقع الرياضي على العلاقة )فمن الممكن ا

 

)5..().........(...)()()( 2211 ptpttt yEyEyEcyE    

 

 :نحصل على،  ثابت و يساوي  t,y1-t…,y p-ty الرياضي للمتغيراتراض أن التوقع بافتو

)6.(..........)(...)()( 1   pttt yEyEyE 

 :نحصل على( 5( في العلاقة )6تعويض العلاقة )ومن خلال 

cI

c

c

pN

p

p













).....(

.....

.....

21

21

21

 

)7..(...........).....( 1

21 cI pN

  

 عمود. Nسطر و  Nتحتوي على  المصفوفة الحيادية، وهذه المصفوفة تمثل NIن: حيث إ

 

 :( في شكل انحرافات3) رقم العلاقة ةما تقدم، من المكن اعادة صياغ إلى إضافة

)8......()(...)()()( 2211 tptpttt yyyy   
 

 وضعنا: اإذو 
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 :( على النحو التالي8) رقم العلاقة صياغةمن الممكن ف

)9....(........... 1 ttt vF   

 مع العلم أن:
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 :ليساوي

 :ذلك وغير



www.manaraa.com

58 

 

 

 ( كما يلي8) رقم العلاقة تعادل( 9) رقم أن العلاقة من الممكن أن نتحقق منو
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 :أن إلىأن نتوصل  من الممكن ،العلاقة الأخيرة هذه من خلالو

tptp2t21t1t )y(...)y()y()y(   

 يكون شعاع الانحدار الذاتي التي يجب أن تتوفر لكيالشروط  لتحديد (9) رقم  العلاقة إلى  ولو نظرنا

Var(p) ،ًمستقرا 

 لدينا:

t1tt v.F   

 كما أن:

st1stst v.F   

 :أن التراجعي نجدبالتعويض و

st1st2stst v]v.F.[F   

 أي أن:
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st1st2st
2

st vv.F.F   

 النتيجة العامة التالية: إلىمن الممكن أن نتوصل السابق  سلوبو بنفس الأ

)10.....(....... 1

1

2

2

1 t

s

t

s

stststst FvFvFvFv   




 

الانحدار الذاتي مستقرا، وذج شعاع نم أن نستطيع التأكيد علىلكي و(، 10) رقم من خلال العلاقةو

 Fفالقيم الذاتية للمصفوفة ج دائرة الوحدة بالقيمة المطلقة. خار Fالقيم الذاتية للمصفوفة  جميعبد أن تكون لا

 :تحقق العلاقة التالية

0...I p
1p

1
p

n  
 

 (.من أجل كل قيم ) 1لا بد أن تكون: فالاستقرار،  وليتحقق

رات استقرارية المتغي يتأكد الباحث منأن  دار الذاتي، من الضروريأشعة الانح أسلوب تطبيققبل و

( )احتساب التغير هابتعديل يقومأن  فمن الضروري، كانت غير مستقرة اإذوالانحدار الذاتي،  لهذاالمكونة 

 .مستقرة وجعلها

 :لتاليةتحققت فيها الشروط ا اإذقرة مست ty  السلسلة الزمنية العشوائيةتعتبرو

m)=tE(y  بغض النظر عن قيمةt عني أن قيمة المتوسط ثابتة ومستقلة عن الزمن.ي وهذا 

 

<  ∞ 2Ϭ) = tVar(y   بغض النظر عن قيمةt أن قيمة التباين  ثابتة ومستقلة عن الزمن. وهذا يعني 

 

kkttktt )]my)(my[(E)y,y(Cov   ،عن الزمن  يعني أن التباين المشترك مستقل هذاو

kkن: او  

 

بشكلها  تعرفو المفاهيم المتعلقة باستقرارية السلاسل الزمنيةوتعتبر دالة الارتباط الذاتي من أهم 

 يلي: الرياضي كما
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 ويساوي tyهو متوسط السلسلة الزمنية  yن حيث إ
N

y
N

1t

t
 

 

الاستقرار )أو عدم ولمعرفة نتيجة هذا من دالة الارتباط الذاتي،  الاستقراريةاختبارينطلق و

 التالي: ختبار، يستطيع الباحث أن يعتمد على الاالاستقرار(

0p:H

0p:H

k1

k0




 

 يساويمجال الثقة و t-student اختبار استخداممن الممكن و

)11.......(..........
1

.0 2

N
tpk



 

 المعنوية . درجةتمثل   وحجم العينة، تعبر عن  Nو  

 

  Box – Pierce and Jung - Boxتحليل 

 ،كانت السلسلة الزمنية تشكل اضطراباً أبيضاً أم لا اإذما فيمعرفة  في الباحث ختباريساعد هذا الا

 وفي حالة

0p...pp k21  

 ، عليه أن يضع فرضيتين:ختبارولكي يقوم الباحث بهذا الاأبيضاً،  ااضطرابالسلسلة الزمنية تشكل 

0p...pp:H k210  
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: ǂ 0 1H              

 :والتي تساوي ( Q) حصائيةالإو

)12...(..........
1

2^





h

k

kpNQ 

 

 حيث أن:

 h عدد التأخيرات تمثل 

N عدد المشاهدات 

k

^

p  من الدرجة  التجريبيقيمة الارتباطk 

 .0Hقبل الفرضية ت،  فمحسوبة أقل من القيمة الجدوليةال Qكانت  اإذو

 

 الجذر الأحادي اختبار

 من أهم  (Augmented Dickey-Fuller) اختبارو (Dickey-Fuller) اختباريعتبر 

ان من السلاسل وهناك نوعحليلها. استقرارية البيانات المراد ت اختبارالتي يعتمد عليها الباحثون في ات ختبارالا

 الزمنية:

 (:Trend) مع اتجاه السلاسل الزمنية

)13.....(..........10 tt taay  

 بدون اتجاه عام السلاسل الزمنية

 الفروقات كما يلي:احتساب يستطيع الباحث جعل هذه السلاسل الزمنية مستقرة، ول

)14.....(..........)1( tt

d byL  

 ن:حيث إ

L : معامل التأخير 

d :درجة الفروقات 

bثابت حقيقي : 

tالحد العشوائي : 
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 Dickey-Fuller اختبار

H:1 فرضية العدم سلوبهذا الأ  يختبر 10   وهي: نماذجلثلاثة 

 نموذج انحدار ذاتي من الدرجة واحد:  -

)15........(11 ttt yy    

 : (Intercept)حد الثابتالر ذاتي من الدرجة واحد مع وجود نموذج انحدا -

)16........(11 ttt cyy    

 

 : (Intercept and Trend)عامتجاه احد الثابت ومع وجود أ حدتي من الدرجة النموذج انحدار ذا

)17........(11 ttt cbtyy    

 أسلوبمن خلال الاعتماد على   (17)رقم  ذجالنمو، على الباحث أن يقدر ختبارالا ولاجراء هذا

 إحصائية حسابوبعد ذلك، ،  (Ordinary Least Squares) المربعات الصغرى العادية

(Dickey-Fuller)  إحصائيةو التي تساوي t-Student: 

1

^

1

^

1

1

^











 ...................................(18) 

 هذاحادي( ووجود جذر أ ) فرضية العدم كانت القيمة المحسوبة أعلى من القيمة الجدولية، تقبل اإذو

 .ر مستقرةغي tyالسلسلة الزمنية  أن يعني

 Augmented Dickey-Fuller اختبار 

، ختبارهذا الا ولاستعمال أو اجراءباً أبيضاً، اضطرا تمثلأن الأخطاء العشوائية  ختبارهذا الايفترض 

 : نماذجعلى الباحث أن يقدر ثلاثة 

)20......(...................................................
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وهذا يعني أن العدم تقبل فرضية  القيمة الجدولية، المحسوبة أكبر من  القيمة كانت اإذو،   حتسابوا

 غير مستقرة. ytالسلسلة الزمنية 

 

 

  Phillips-Perron اختبار

 استخدام يتم ، Dickey-Fuller نموذج اختبار في  ئيةحالة وجود ارتباط بين الأخطاء العشوافي 

   التالية: نماذج، وعلى الباحث أن يقدر ال Phillips-Perron اختبار
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 حيث أن:
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المحسوبة  Zكانت قيمة  اإذيتم مقارنتها بالقيمة الجدولية، و Phillips-Perron إحصائيةساب تحابعد و

  .(سلة الزمنيةسلالدي )استقرار في عدم وجود جذر أحا وهذا يعنيالفرضية البديلة  أقل من قيمتها الجدولية، تقبل

 

  Causalityالسببية اختبار

لعامل ا ه يمكن الباحث من معرفةلأن ؛القياسي الاقتصاد ات فيختبارأهم الاالسببية من  اختباريعتبر 

 أو المتغير الذي يؤثر على الآخر.

كانت  اإذ tY الزمنية لسلسلةتؤثر على ا  tX الزمنية فإن السلسلة، ختبارعلى منطق هذا الا وبناءً 

 المتغيرعلى ( وp-t, ,…, Y1-tY) على المتغير tY قام الباحث بتقدير الانحدار للمتغير اإذتساعد في تنبؤها. و

(p-t, ,…, X1-tXو ) أن معامل انحدار المتغير إلىأشارت النتائج (p-t,…, X2-t, X1-tXيساوي )  ،الصفر

 .tY رسبب المتغيلا ي tX على أن المتغيرهكذا نتيجة تدل ،ف

 ، يجب اتباع الخطوات التالية:ختبارولاجراء هذا الا
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 :pدرجة التأخير هي   1ty ،2tyنموذج شعاع الانحدار الذاتي المكون من المتغيرتين  أن  لنعتبر
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00حيث أن: 
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i ،a،b،a،a،b،b)p,...,2,1i(  .هي معالم النموذج 

 تحققت الفرضية التالية: اإذ، 2tyلا يسبب المتغير  1tyالمتغير 

0a...aa:H
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 :تحققت الفرضية التالية اإذ، 1ty لا يسبب المتغير 2ty المتغير

0b...bb:H
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p

1
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1
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 .بادليةعلاقة توجد نه تالقول إ نستطيعقتين في آن واحد، في حالة رفض الفرضيتين السابو

على  Fisher إحصائية إلىالفرضيات السابقة، فإنه بإمكاننا اللجوء  اختبارمن أجل و

 النحو التالي:

 النموذجنقدر  -1
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titit yaay
1
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01  

  1RS ع مربعات البواقينقوم بحساب مجموو، 1ty لا يسبب المتغير 2ty أي أن المتغير

 نقدر النموذج -2
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 2RS موع مربعات البواقينقوم بحساب مجو

 :Fisher إحصائيةونقوم باحتساب 
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 حيث أن:

N المتغيرات التي يحتويها النموذج.: عدد 

T( عدد المشاهدات :)حجم العينة 

الجدولية، فتقبل الفرضية  Fالمحسوبة أكبر من  Fكانت قيمة  اإذالجدولية، ف Fونقارنها مع قيمة 

 .y1tلا يسبب المتغير  y2t(، وفي حالة العكس، فإن المتغير y1tيسبب المتغير  y2tالبديلة )المتغير 

 

 

 التكامل المشترك  3-3

 متغيرات معينة أن يتأكد منلدراسة   يعتمد على سلاسل زمنية الباحث الذي، على سابقا ناذكرا كم

 ،ياناتعلى الب لتعديلاتبعض اجراء إ من فلا بد، غير مستقرةكانت هذه المتغيرات  اإذو ،استقراريتها درجة

تطيع التأكد من استقرارية البيانات، يس وبعد .زمنية مستقرةالسلاسل ال يجعل هذهلكي  احتساب الفروقات :مثل

ن فم ،لهذاو بين هذه المتغيرات. (Cointegration)  تكامل مشترك أو عدم وجود وجود الباحث أن يختبر

 ما يلي:الضروري التأكيد على 

 متعدد أو  (Simple Regression) بسيط علاقة انحداركان الباحث في صدد تقدير  اإذ

(Multiple Regression)   وهذه المتغيرات في طبيعتها ، أو المالية ةالاقتصاديبين عدد من المتغيرات

 علاقاتأو علاقة الانحدار  ن عملية احتسابفإ، كانت هذه البيانات غير مستقرة و تعتمد على عامل الزمن،

 فةزائهكذا علاقات بال إلىويشار الحقيقية، علاقة المعبرة عن  لن تكون ليهاالانحدار التي تم التوصل إ

(Spurious Regression) .كان معامل التحديد، حتى لو وبمعنى آخرSquared) -(R 2R  مرتفعا المقدر

وتعبر عن واقع موضوع البحث  فهذا لا يعني وجود علاقات صحيحة ،مرتفعةأيضا المحسوبة  t نسبياً، وقيمة

 ليهاعيؤثر والذي  متغير آخر  إلىيعود  العوامل المجموعة من في هذه اتأن التغير إلىيعود السبب في ذلك و

 ً  .جميعا
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يستطيع الباحث أن يعتمد عليها للتأكد من وجود أو عدم وجود هذه المشكلة ومن أهم المؤشرات التي 

قيمة الالمحسوبة أعلى من   2Rمعامل التحديد  )معاملات انحدار زائفة( هو عندما تكون قيمة حصائيةالإ

 . (Durbin Watson Statistic) حصائيةالإ

من الرتبة وتكاملة م ty الزمنية السلسلة  نوع استقرارية السلاسل الزمنية، فإموض معطيات على وبناءً 

d 1ن حيث إ  ≥d كانت الفروقات من الدرجة اإذ 1d   لا تعطي سلسلة مستقرة t1d y أما الفروقات ،

مستقرة  زمنية فإنها تعطي سلسلة dمن الدرجة  d
y t

لهذا ، ويرمز: 

 dIyt  

 

متكاملة من الرتبة صفر، و يرمز tyالسلسلة  نفإ ،ففي هكذا حالةمستقرة،  ty الزمنية كانت السلسلة اإذو

 ا:هل

yt → I(0)  

 1ملة من الدرجة أو الرتبة امتك  tyو السلسلة الزمنية  txالسلسة الزمنية كانت  اإذو

xt → I(1) 

yt → I(1) 

 متكاملة من الرتبة واحد تكون قد( t+ y tx) الزمنية فإن السلسلة

xt + yt → I(1) 

 dمن الرتبة ملة من امتك  tyالسلسلة الزمنية و txالسلسة الزمنية  كانت اإذ بصفة عامة،و

xt → I(d) 

yt → I(d) 

 d( من الممكن أن تكون متكاملة من الرتبة t+ y txفإن السلسلة )

xt + yt → I(d) 

 d = 1متكاملة من الرتبة  ty الزمنية السلسلةمستقرة و tx الزمنية كانت السلسلة اإذو

xt → I(0) 

yt → I(1) 

  



www.manaraa.com

68 

 

 

 إحداهما غير مستقرة yوالسلسلة  xالسلسلة غير مستقرة لأنها مجموع   tzفإن السلسلة 

zt = xt + yt 

فمن ، ′dمتكاملة من الرتبة  ty الزمنية و السلسلة dمتكاملة من الرتبة  tx زمنيةال السلسلةكانت  اإذو

 بة تكامل مجموع السلسلتينمعرفة رتالمستحيل ا

( )?I→y+x tt 

( )0I→z t 

يجب أن تتوفر الشروط  tyو tx  ( بين المتغيرينgration )eointC وللتأكد من وجود تكامل مشترك 

 التالية:

 

 متساوية في رتبة التكامل tyوالسلسلة  الزمنية  txالسلسلة الزمنية  يجب أن تكون -1

xt → I(d) 

yt → I(d) 

 tZخرىأُ زمنية سلسلة  إلى tyوالسلسلة  الزمنية   txالعلاقة الخطية بين السلسلة الزمنية  تؤدي يجب أن -2

 (d-b)برتبة تكامل تساوي 

 bdIZ t           ،      0bd   

 

   Engle التكامل المشترك اختبار

 الخطوات التالية:، من الضروري اتباع لتقدير هذا النموذج

 من نفس رتبة التكاملالمتغيرات  رتبة تكامل المتغيرات ويجب أن تكون هذه اختبار -1

yt → I(d) 

xt, x2t, ….. xkt → I(d) 
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 :التالية ر العلاقةعلى الباحث أن يقد  ،)تساوي رتبة التكامل( هذا الشرط التأكد منبعد و

tktkt110t
ˆxˆ......................xˆˆŷ  

 بحساب البواقي المقدرة من خلال النموذج السابق كما يلي: القيام ،بعد ذلكو -

 

ktkt110tt xˆ......................xˆˆŷˆ  

كانت  اإذواستقراريتها،  اختبارب ، والقيامt̂ب سلسلة البواقي المقدرة ستحعلى الباحث أن ي ذلك، بعدو -2

ن ، فإعلى هذا العكس كان اإذوتكامل مشترك بين هذه المتغيرات،  يدل على عدم وجود فهذا غير مستقرة، 

تصحيح  ماذجن أسُلوب استخدامأن يتم تقدير العلاقة بينها ب المعقولمن في تكامل متزامن، و تعتبر المتغيرات

 يلي:  بماشعاع التكامل المتزامن في هذه الحالة اليعرف الخطأ، و

 k10
ˆ..........,.........ˆ,ˆ,1  

 طريقة المربعات الصغرى: استخدامبالنموذج الديناميكي الآتي،  تقدير يتموبعد ذلك 

t1t1ktkt22t11t ûˆˆxˆ....................xˆxˆŷ   

 حيث أن:

 

( المحسوبة student-t) إحصائيةكما أن  ،التوازن باتجاه العودة سرعة مثل تيجب أن تكون سالبة  و 1̂ قيمة

أي  1̂للمعامل 
1ˆ

t   يجب أن تكون أكبر منt جدوليةال  )1k(n

05.0t ( ،k  .)ي حالة عدم تحقق فوعدد المعالم

ktt2tو  tyمن غير الممكن تقدير العلاقة بينهذه الشروط ف x.........,.........x,x  في شكل نموذج تصحيح

 الخطأ.
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  Johansen التكامل المشترك اختبار

لا في حالة وجود شعاع تكامل لن يكون صحيحا إ  Engle التكامل المشترك اختبار الاعتماد علىن إ 

غرى طريقة المربعات الص ن استعمالذا الشرط غير متوفر فإكان ه اإذمشترك ووحيد بين متغيرات الدراسة، و

شكل نموذج شعاع تصحيح العلاقة في صحيحة ولهذا، على الباحث أن يمثل تكون  لعادية لنا

  .تقديرهو  (VectorError Correction Model)الخطأ

 ، والمعبر عنه كما يلي:var(2)نموذج شعاع الانحدار الذاتي  كان اإذ

t2t21t10t yAyAAy     (25) 

 (k×1متغيرة ) kشعاع يتكون من  tyن: حيث إ

0A ( شعاع بعدهk×1) 

iA ( شعاع بعدهk×k) 

 كما يلي:وشكل فروقات  علىهذا النموذج  فمن الممكن صياغة

      t2t21tk101tt yAyIAAyy     (26) 

 أي أن:

    t2t21tk10t yAyIAAy     (27) 

2t2t12t2t1 إضافةبو yyAyyA   ما يلي: نحصل على( 27الطرف الأيمن للمعادلة ) إلى 

  t2t22t2t12t2t11tk10t yAyyAyyAyIAAy   

t2t22t2t12t2t11t1t10t yAyyAyyAyyAAy   …..(28) 

    t2t2t22t12t1t2t1t10t yyAyAyyyyAAy   

  



www.manaraa.com

71 

 

 

2t1t1tكان  اإذو yyy   :فإن العلاقة السابقة تصبح كما يلي 

 

    )29.........(..............................221110

2211110

ttktkt

ttkttt

yIAAyIAAy

yIAAyyAAy













 

 t التي تربط بين المتغيرات خلال الفترةو ةمن تمثيل علاقات التكامل المتزامنيتمكن الباحث حتى و

1ty( بدلالة 29كتابة العلاقة ) الضروريمن ، t-1و الفترة   1 إضافة، و ذلك من خلالt21t2 yAyA   

 طرفها الأيمن إلى

 

   

 

  )29(........................................121120

121210

2121210

122212110

ttktt

tttkt
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tttttkt

yIAAyAAy
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yyAyIAAAy
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12 ووضع BA            وk21 IAA  

 :ساوي( ت29العلاقة ) لجعل

)30..(............................................................1110 tttt yyBAy    

رة فإنه بإمكاننا متغي k، يحتوي على pكان لدينا نموذج شعاع انحدار ذاتي من الدرجة  اإذو بصفة عامة،   

 كتابته بشكلين:

 فروقات من الدرجة الأولى: -

  tptptPttt yyIAAAyIAAyIAAy    1121212110 )......()( 

 :                                                                     ty-1دلالة المتغيرة  -

ttptpttt yyByByBAy    11122110 .............. 
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12ن: حيث إ BA  ،23 BA  .........، 

 

 

 اع الخطوات التالية:، فيجب اتب JOHANSEN التكامل المتزامن حسب طريقة اختبارمن أجل القيام بو

 pلنعتبر نموذج شعاع الانحدار الذاتي من الدرجة  -1

tptp1t10t yA.......................yAAy   

 .AKAIKE( اعتمادا على معيار pنقوم بتحديد درجة التأخير )متغير،  kيتكون من  tyن الشعاع حيث إ

 من خلال تقدير النموذج  ر المصفوفةنقد -2

t1t1p1t11t0t yA..............yAyAy   

 .2والتي  توزيع التالية حصائيةالإنقوم بتشكيل و

 



k

ri

itrace Lnn
1

1  

 تمثل القيم الذاتية للمصفوفة  iن: حيث إ

r   تمثل رتبة المصفوفة 

n حجم العينة 

K عدد المتغيرات 

 التالية: الفرضية اختباربنقوم  -3

 ،(r = 0تساوي الصفر أي ) رتبة المصفوفة 

H0 : r = 0 

 .بين المتغيرات وطويل الأجل حديد علاقات التكامل المتزامنن -4

 (.VECMالخطأ ) تصحيح شعاع بتقدير نقوم -5
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 خاتمة الفصل 3-1

(  من بين التخصصات المهمة والضرورية التي يلجأ Economterics) الاقتصاد القياسييعتبر 

إليها الباحث في الاقتصاد أو التمويل لمعرفة العوامل التي تتحكم في الظواهر أو المتغيرات المالية وغير 

 ملحوظا في علم الحاسوب وتطبيقاته،  شهد هذا التخصص تطورا والمهم فيالمالية. ومع التطور العظيم 

 والرياضية وتطبيقاتها. حصائيةالإ الأساليب

، ومن والتكامل المشترك ر الذاتيأشعة الانحدا نماذجالهيكل النظري ل عرض إلىهذا الفصل  هدف

 ليه ما يلي:أهم ما توصلنا إ

التطور المالي والتحويلات الخارجية،  :ة والمالية، مثلالاقتصادين العديد من الظواهر أو المتغيرات إ -

 نتائج مضللة. إلىانحدار على هكذا متغيرات يؤدي  نماذجغير مستقرة، وبناء 

ية الناجمة عن عدم أخذ استقرار حصائيةالإالمشاكل  أن يعالج يلتطور في الاقتصاد القياسا ستطاعا -

يغلب عليها  التيوالتجريبية  نماذجبعض ال وبلور هذا التخصص ،ة والمالية بعين الاعتبارالاقتصاديالعوامل 

التحسن في نوعية الأبحاث  إلى ، وهذا التطور أدىنحدار الذاتيتقنية أشعة الاابع الديناميكي ومنها الط

 المنشورة.

 لتحلي إتباع خطوات من الضروري زمنية، قتصاديةظواهر ا التي تعتمد على نماذجلتطبيق ال -

 السببية. اختبار إلىانات ياستقرارية الب اختباردأ هذه الخطوات من، على سبيل المثال، وتبمحددة، 
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 حصائي والنتائجلإاالتحليل :الفصل الرابع

 

 المقدمة 4-1

  جراءاتالطريقة والإ 4-2

 الوصفي لمتغيرات الدراسة تحليل الإحصاء 4-3

 فرضيات الدراسة اختبارنتائج  4-4 

 خاتمة الفصل 4-5
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 المقدمـة 1-1

كما  ،محتويات الرسالة بما في ذلك الفرضياتأهم  إلىلقد حاولنا من خلال الفصل الأول أن نتعرض 

 ،لاقتصادياتناولنا من خلال الفصل الثاني أهم الدراسات السابقة والتي اختبرت أثر التطور المالي على النمو 

 .دات التطور الماليدومحح

أشعة الانحدار الذاتي على التطور المالي في الأردن، و  نماذجسنحاول تطبيق ، ففي هذا الفصلأما 

 :ثلاثة أقسام إلىلقد ارتأينا تقسيم هذا الفصل 

 

 وصف متغيرات الدراسة والتعليق عليها.

 ليها.ليل أهم النتائج التي تم التوصل إعرض وتح

 خاتمة الفصل.
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 الطريقة والاجراءات 1-5

 مجتمع الدراسة والعينة: 

الذي يشمل كافة المصارف الوطنية والأجنبية  الأردنييتكون مجتمع الدراسة من الجهاز المصرفي 

الهاشمية . وتمث ل  عينة هذه الدراسة من كامل مجتمع الدراسة حيث  الأردنيةالتجارية العاملة في المملكة 

عن  ةالصادر الدراسة من خلال التقارير السنويةسيقوم الباحث بجمع البيانات اللازمة حول البنوك مجتمع 

 فمن أجل دراسة أثر التحويلات المالية الخارجية على التطور المالي في تلك المصار الأردنيالبنك المركزي 

 م . 2011 – 1980خلال فترة الدراسة من عام 

 

 مصادر جمع البيانات : 

 -سوف يعتمد الباحث على المصادر الآتية لغرض الحصول على البيانات المناسبـة وهي:

 المصادر الأوليه :

 .الأردنيالتقارير السنوية الصادرة عن البنك المركزي  -

 .الأردنيه الهاشميةات العامة في المملكه ءالإحصاالتقارير السنوية الصادرة عن دائرة  -

 .ات السابقه ذات العلاقة بالدراسة: الكتب والنشرات والدوريات والدراس لمصادر الثانويةا -

 منهجية الدراسة :

 لأردنيةا التحليلي لأجراء دراسته الميدانية في المصارف التجاريةسوف يستخدم الباحث المنهج الوصفي      

 1980-2011البيانات التي سيتم الحصول عليها من مصادرها للفتره من  إلىمستخدماً ومستنداً 
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 : حصائيةالمعالجة الإ

، وهذا البرنامج قادر على E-Viewsالبرنامج الإحصائي  استخدامسوف يتم في هذه الدراسة      

تحليل بيانات السلاسل الزمنية                 إلى إضافةة، الاقتصادي نماذجالتحليل القياسي، وبناء وتقدير ال

(Time Series Analysis)  استقرار السلاسل  اختبارات متعددة ومن أهمها اختباروسوف يتم إجراء

 الزمنية،  والتكامل المشترك، وطريقة المربعات الصغرى المعدلة، والسببية.
 

 ين جميع متغيري الدراسة المستقل والتابعة الأجل بسيتم قياس العلاقة طويل ختبارمن خلال هذا الا          

 بعض بغض النظر عن سببية العلاقة.لغايات تحديد العوامل التي لها علاقة مع بعضها ال

 

 

 الوصفي لمتغيرات الدراسة الإحصاءتحليل  1-3

المتوسط الحسابي، :مثل  ،حصائيا، تم احتساب العديد من المقاييسلوصف متغيرات الدراسة إ

والانحراف المعياري لكل من التحويلات المالية الخارجية للعاملين، ومعدل التضخم، ودرجة الانفتاح 

الحقيقي، ومتوسط  دخل الفرد الحقيقي خلال الفترة  جمالي، ومعدل النمو في الناتج المحلي الإالاقتصادي

 .2111-1981الزمنية 

 

هذا ل حصائيةالإالي(، فقد تم احتساب المقاييس الدراسة )التطور المأما عن المتغير التابع في هذه 

 ثلاثة معايير وهي: استخدامالعامل من خلال 

 

 مجموع التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص        

 ---------------------------الأول  :      التطور المالي =   المعيار

 جماليالناتج المحلي الإ   
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 مجموع أصول المصارف التجارية                                

 ----------------------الثاني :       التطور المالي =  المعيار 

 جماليالناتج المحلي الإ   

 

 
   

 مجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية                             

 ------------------------------الثالث :    التطور المالي =  المعيار

 جماليالناتج المحلي الإ  

 

 

، فقد تم الأردنيفي الاقتصاد هذه المعايير الثلاثة، ونظرا لأهمية سوق عمان المالي  إلى إضافة

 2111-1981الزمنية  لفترةخلال ا جماليالناتج المحلي الإ إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها  استخدام

 .الأردنيضافي للتطور المالي في الاقتصاد كمعيار إ

أن قيمة  إلىمتعددة لمتغيرات الدراسة، وتشير الأرقام  مقاييس إحصائية 11يعرض الجدول رقم و

سنوات  ( قد تراوحت خلالجماليالناتج المحلي الإ إلى)التحويلات المالية الخارجية للعاملين  المستقلالمتغير 

وهذا  0.039وبانحراف معياري مقداره  ،)الحد الأعلى(  %24.9و  ()الحد الأدنى %10.4لدراسة بين ا

 ية" هذه النسبة.يدل على وجود تباين بين السنوات في "استقرار

الناتج المحلي  إلىمن الضروري ملاحظة أن نسبة التحويلات المالية الخارجية للعاملين كذلك، 

في عام  %10.5، و %18.5 1994، لتصبح عام 1980في عام  %20.3قد انخفضت من  جماليالإ

المتقلب  الاقتصاديعوامل متعددة ومنها الأداء  إلى(، وقد تعود أسباب هذا الانخفاض 1)الشكل رقم  2011

 دول العربية والمصدرة للنفط.الفي 
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 10 جدول رقم

 البيانات الوصفية للمتغيرات المستخدمة للسلاسل الزمنية

 Mean Median Maximum Minimum Std. Dev 

Remittances 0.179 0.185 0.249 0.104 0.039 

Inflation 0.053 0.037 0.257 -0.007 0.054 

Openness 0.787 0.777 1.121 0.480 0.149 

GDP 8.388 8.436 9.884 6.955 0.805 

GDP Capita 6.998 6.972 8.051 6.152 0.498 

Credit 0.639 0.647 0.857 0.457 0.093 

T. Assets 1.712 1.822 2.363 0.919 0.441 

Foreign Assets 0.408 0.393 0.680 0.168 0.973 

Market Capitalization 0.911 0.711 2.988 0.398 0.607 

 

 حظات التالية:الملا إلى 11، فيشير الجدول رقم أما عن باقي متغيرات الدراسة
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  11من عدم الاستقرارية في معدل التضخم، ويتضح من الجدول رقم  الأردنييعاني الاقتصاد  أولا:

)الحد الأعلى(  %25.7)الحد الأدنى( و  %0.07-أن قيمة هذا المعدل تراوحت خلال سنوات الدراسة بين 

التقلب في معدل التضخم  ن: بأنستطيع القولعلى هذه الأرقام،  بناءً و  .0.054وبانحراف معياري مقداره 

  المنخفض". و" الثايت مور التي يجب تجنبها لأنها "تعاقب" الأفراد ذوي الدخلهو من الأ

 

 الأردنيالعديد من دول العالم، من الضروري ملاحظة أن درجة انفتاح الاقتصاد  إلىنسبة ثانيا: 

)الحد الأدنى( و  %48  جماليالناتج المحلي الإ إلىمرتفعة، فقد تراوحت نسبة الصادرات والواردات 

 .%78.7)الحد الأعلى(. كذلك، فقد كان المتوسط الحسابي لهذا المؤشر يساوي  100.12%

 2011-1980خلال الفترة  الاقتصاديفي درجة الانفتاح الازدياد  إلىبوضوح  2ويشير الشكل رقم 

 ي درجة الانفتاحلازدياد فن السبب الرئيس وراء هذا اقع، فإولو كان هذا الازدياد متقلبا. وكما هو من المتو

  هو الازدياد الأكبر في الواردات وليس الصادرات. الاقتصادي
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ويتضح  .جماليمن الضروري والمهم ملاحظة البيانات المتعلقة بالنمو الفعلي للناتج المحلي الإ ثالثا:

 ذإخلال فترة الدراسة  جماليالفعلي للناتج المحلي الإ بأن هناك تذبذبا في معدل النمو 10من الجدول رقم 

، وكما أشرنا له سابقا،  يجب تجنب هكذا 0.805والانحراف المعياري  %8.388 بلغ المتوسط الحسابي

 لأنها "تعاقب" الأفراد ذوي الدخل "المنخفض". ؛تقلبات

 

 

ن هناك نموا في نسبة التسهيلات للقطاع الخاص أب 3والشكل رقم   10يتضح من الجدول رقم  رابعا:

، وازدادت من %63.9بلغ المتوسط الحسابي لهذه النسبة  إذ .خلال فترة الدراسة جماليالناتج المحلي الإ إلى

ن نسبة التسهيلات بأ 3. ويتضح أيضا من الشكل رقم 2111في العام  %69.8 إلى1980في العام  45.7%

، وتزامنا 2007في العام  (%85.7) وصلت الي حدها الأعلى جماليالناتج المحلي الإ إلىللقطاع الخاص 

        .2011في العام  %69.8 إلى، انخفضت هذه النسبة (2008) العالمية ةالاقتصاديمع الأزمة المالية و
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،  التجارية ن هناك نموا في حجم المصارفبأ 4والشكل رقم   11خامسا: يتضح من الجدول رقم 

، وازدادت هذه النسبة من %171.2 جماليالناتج المحلي الإ إلىاصولها  جماليفقد بلغ المتوسط الحسابي لإ

 .2111مع نهاية العام  %184.0 إلى  1981في العام  91.9%

الناتج  إلىالأجنبية  صول المصارفنسبة أ، بأن 5والشكل رقم  11يتضح من الجدول رقم  كذلك، 

مع نهاية العام  %30.7  إلى 2001في العام  %68.0انخفضت في الآونة الأخيرة من  جماليالمحلي الإ

د في أسعار الفوائد على الدولار الأمريكي والارتفاع االانخفاض الح إلى، وهذا الانخفاض يعود 2111

 .الأردنير سبي في أسعار الفوائد على الديناالن
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، والانفتاح التحويلات المالية الخارجية للعاملينما تقدم من ملاحظات حول  إلى إضافةسادسا: 

شير ي والمقاييس المتعددة للتطور المالي، ، ومعدل التضخم،جماليوالنمو الفعلي للناتج المحلي الإ ،الاقتصادي

المتوسط الحسابي والانحراف  إلىالتطور المالي(  إلىضافي )كمقياس إ  6والشكل رقم  10الجدول رقم 

 .جماليناتج المحلي الإال إلىالمعياري والنسب السنوية للقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها 

في القيمة  اشهد انخفاضا حاد الأردنين سوق رأس المال بأ ،ويتضح من القيم والنسب المنشورة 

في  %298.8من  جماليالسوقية للأسهم المكتتب بها، فقد انخفضت هذه القيمة كنسبة من الناتج المحلي الإ

ة العالمية الاقتصاديالأزمة المالية و فان ، ومما لاشك فيه،2011ية العام مع نها %94.1 إلى 2115العام 

 .كانت من أهم مسببات هذا الانخفاض
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صل عليها حالتي ي جماليالناتج المحلي الإ إلىالتحويلات المالية الخارجية للعاملين ولكي نضع نسبة 

نسبة التحويلات المالية الخارجية  إلى  11ول ها العالمي والأقليمي، يشير الجدياق، في سالأردنيالاقتصاد 

دول ومصر، وأندونيسيا، ون، في العالم، والدول العربية، وكل من الصي جماليالناتج المحلي الإ إلىللعاملين 

 خرى.أ

الناتج المحلي   إلى للقطاع الخاص نسبة التسهيلات المصرفية إلى 12كذلك، يشير الجدول رقم 

الدول في العالم، و جماليالناتج المحلي الإ  إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها  إجمالي، ونسبة جماليالإ

 العالم. العربية، والعديد من دول

 الناتج المحلي إلىللتحويلات المالية الخارجية للعاملين  من هذه الجداول الحجم النسبيويتضح 

 .الأردنيوحجم سوق رأس المال  في الأردن، لمصارف التجارية، وحجم االأردني جماليالإ

لال خ الأردني جماليالناتج المحلي الإ إلىفقد بلغت نسبة التحويلات المالية الخارجية للعاملين 

وهذه النسبة أعلى من التي حصل عليها، على سبيل المثال، الاقتصاد  %21.6( 2113-2115الفترة  )

 (.%7.53) (، والاقتصاد اللبناني%14.98(، والاقتصاد الهندي )%2.33العالمي )
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المحلي  الناتج إلىبأن المتوسط الحسابي لنسبة التسهيلات المصرفية  12كذلك، يتضح من الجدول رقم 

ما قارنها الباحث  اإذوهذه النسبة تعتبر مرتفعة  %73.0 2013-2009بلغت خلال الفترة  الأردني جماليالإ

 . (%72)والنسبة التونسية  (%32)ندونيسية ، والنسبة الأ(%31)بالنسبة المصرية 

الناتج المحلي  إلىنسبة  الأردنيبأن حجم سوق رأس المال  12وأخيرا، يتضح من الجدول رقم 

ترة خلال الف هذه النسبةل ي العديد من دول العالم، فقد بلغ المتوسط الحسابيأعلى مما هو عليه ف جماليالإ

 %21 و في تركيا، %32في الصين،  %67في دول العالم،  %74في الأردن،  119% 2119-2113

 في تونس.

 

 
 11جدول رقم 

 جماليالناتج المحلي الإ إلىنسبة التحويلات المالية الخارجية للعاملين 
 (2113-2115النسبة ) الدولة

 2.33 العالم

 0.47 الدول العربية

 5.70 الصين

 1.21 مصر

 3.33 ندونيسياأ

 14.98 الهند

 20.59 الأردن

 7.53 لبنان

 2.30 المغرب

 4.94 المكسيك

 1.82 الباكستان
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 4.53 السودان

 0.16 تونس

 0.64 تركيا

 النقد الدولي المصدر: بيانات صندوق
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 12  جدول رقم
 نسبة التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص والقيمة السوقية

 جماليالناتج المحلي الإ إلىللأسهم المكتتب بها 

 Bank Credit / GDP M. Capitalisation / GDP 

 2009-2013 2000-2008 2009-2013 2000-2008 

 90 74 128 129 العالم

 65 51 36 41 الدول العربية

 62 67 114 132 الصين

 56 36 51 31 مصر

 26 39 24 32 ندونيسياأ

 59 71 37 50 الهند

 152 119 80 73 الأردن

 20 30 79 87 لبنان

 49 67 49 70 المغرب

 --- --- 8 12 السودان

 11 20 60 72 تونس

 26 32 21 53 تركيا

 113 79 33 42 قطر

 85 58 32 39 السعودية

 المصدر: بيانات صندوق النقد الدولي
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 15-13تشير الجداول قليمي، ياقه الإسفي  الأردنيةلكي نضع أداء المصارف التجارية أخيرأ، وو

في و الأردنيونسبة الديون غير العاملة في الجهاز المصرفي كفاية رأس المال، والعائد على الأصول،   إلى

 الجيد نسبة الأردنيةالأجهزة المصرفية في بعض الدول العربية. ويتضح من هذه الجداول أداء المصارف 

وهذه النسبة أعلى من   %18.4فقد بلغت نسبة كفاية رأس المال باقي الدول العربية. على سبيل المثال،  إلى

(، والسعودية %16.1(، والقطرية )%16.2(، والعمانية )%13.1عليه المصارف المصرية )التي كانت 

 إلى 15-14وعلى العكس من كفاية رأس المال المرجحة بمخاطرة الأصول، تشير الجداول  (.17.9%)

من حيث  الأردنيةأن أداء المصارف التجارية في دول مجلس التعاون الخليجي أفضل من أداء المصارف 

 التسهيلات. إجمالي إلىالعائد على الأصول، ونسبة الديون غير العاملة 

 

 13جدول رقم  
 :الأردنيةالأداء النسبي للمصارف التجارية 

 كفاية رأس المال المرجحة بمخاطرة الأصول

 النسبة الدولة

 18.4 الأردن

 19.2 البحرين

 18.9 الكويت

 16.2 عمان

 16.1 قطر

 17.9 السعودية

 19.3 ماراتالإ

 8.9 تونس

 المصدر: صندوق النقد الدولي.
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 14جدول رقم  
 :الأردنيةالأداء النسبي للمصارف التجارية 

 العائد على الأصول

 النسبة الدولة

 1.4 الأردن

 1.6 البحرين

 1.2 الكويت

 1.8 عمان

 2.4 قطر

 2.1 السعودية

 1.6 ماراتالإ

 1.7 تونس

 النقد الدولي.المصدر: صندوق 
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 15جدول رقم  
 :الأردنيةالأداء النسبي للمصارف التجارية 

 التسهيلات إجمالي إلىنسبة الديون غير العاملة 

 النسبة الدولة

 7.1 الأردن

 5.6 البحرين

 4.6 الكويت

 2.1 عمان

 1.7 قطر

 1.4 السعودية

 8.4 ماراتالإ

 15.2 تونس

 المصدر: صندوق النقد الدولي.

 

 فرضيات الدراسة اختبارنتائج  1-1

ة أو السلاسل لسلسلدرجة استقرار ا اختبارة والمالية، لابد من الاقتصاديقبل البدء في تحليل البيانات 

عة كما ذكر سابقا، لكنها تعكس قيم مرتف ن العديد من السلاسل الزمنية  قد لا تكون مستقرة، والزمنية، حيث إ

 لمعامل التحديد وبالتالي تكون مضللة. 

ت الدراسة غير مستقرة على أن جميع متغيرا 17والجدول رقم  16ويتضح من خلال الجدول رقم 

صحيحة في كافة  وهذه النتيجة (First Difference)ومستقرة بعد أخذ الفرق الأول   (Level)مستواها 

، ومع وجود الاتجاه العام (Intercept)ات وهي مع وجود الحد )المقطع( الثابت ختبارأشكال هذه الا

(Trend)هذه النتائج تدل على أن متغيرات هذه الدراسة متكاملة و .مع عدم وجود الحد )المقطع( الثابت، و

    .(1)من الدرجة الأولى 
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 16جدول رقم 
 استقرارية المتغيرات المستخدمة اختبارنتائج 

بيرون –فيليبس  اختبار  
Phillips-Perron 

 فولر المدعم –ديكي  اختبار
Augmented Dickey-

Fuller 

 المتغيرات

Level Level  
-1.241 -1.110 Remittances 

-3.353 -3.599 Inflation 

-1.963 -1.782 Openness 

-0.086 -0.003 GDP 

0.395 0.550 GDP Capita 

-1.992 -1.393 Credit 

-1.897 -1.883 T. Assets 

-1.778 -2.060 Foreign Assets 

-1.952 -1.881 Market Capitalization 
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 19جدول رقم 
 استقرارية المتغيرات المستخدمة اختبارنتائج 

بيرون –فيليبس  اختبار  
Phillips-Perron 

 فولر المدعم –ديكي  اختبار
Augmented Dickey-

Fuller 

 المتغيرات

First Difference First Difference  
-5.109* -5.109* Remittances 

-14.812* -6.505* Inflation 

-4.595* -4.565* Openness 

-4.577* -4.580* GDP 

-4.307* -4.305* GDP Capita 

-3.793* -5.320* Credit 

-5.840* -5.844* T. Assets 

-4.290* -4.256* Foreign Assets 

-6.520* -6.551* Market Capitalization 

*Significant at the 99 percent level. 

 

 لىإشترك، والذي يهدف التكامل الم اختباراسة، تم تطبيق وبعد التأكد من استقرارية متغيرات الدر

ا نفس همكان ل اإذمتغيرين أنهما متكاملين معرفة مدى التناغم أو الانسجام بين متغيرات الدراسة، حيث يعد 

ً  "طول الموجة"، أي يسيران مع مرور الزمن  .مثلاً  بطريقة عشوائية تصاعديا
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القيمة  اختبارو (Trace Test)الأثر للتكامل المشترك  اختبارنتائج  19و  18رقم  ولاظهر الجدوت

التحويلات المالية الخارجية بين المتغيرات التالية:  (Maximal Eigenvalue)الكامنة العظمى 

 (Openness)الاقتصادي، ودرجة الانفتاح  (Inflation)، ومعدل التضخم  (Remittances)للعاملين

الناتج المحلي  إلىونسبة التسهيلات للقطاع الخاص ،  (GDP Capita)متوسط دخل الفرد الحقيقي، 

 . (Credit)جماليالإ

21جدول رقم   
 (Trace Statistic)التكامل المشترك  اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Credit 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0003 69.818 92.973 0.728 None* 

0.0123 47.856 53.871 0.584 At most 1* 

0.0900 29.979 27.500 0.481 At most 2 

0.4868 15.494 7.802 0.198 At most 3 

0.2675 3.841 1.229 0.040 At most 4 

 

 نبين هذه المتغيرات، فإ رض عدم وجود متجه تكاملي مشترك، أي بفr=0النموذج عند  اختباروعند 

وهذا يعني عدم قبول الفرضية  53.8فقد بلغت  r=1وعند  92.9قد بلغت  (Trace Test)الأثر  اختبارقيمة 

ية التي لمتغيرات وقبول الفرضملية على المدى الطويل بين هذه اة والتي تفضي بعدم قبول علاقة تكاالصفري

. وقد أكد هذه %1ستوى م رات على المدى الطويل عنديتتنص على وجود علاقة تكاملية بين اثنان من المغ

 . 19 المشار اليها في الجدول رقم (Maximal Eigenvalue) اختبارالنتيجة 
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 17  جدول رقم
 (Maximal Eigenvalue)   التكامل المشترك اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Credit 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0109 33.876 39.102 0.728 None* 

0.0708 27.584 26.370 0.584 At most 1 

0.0784 21.131 19.697 0.481 At most 2 

0.5408 14.264 6.572 0.197 At most 3 

0.2675 3.841 1.229 0.040 At most 4 
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للاحظنا أن النتائج لا تتغير مع التغير في كيفية احتساب مقياس ، 25-21الجداول  إلىولو نظرنا 

، وهذا يعني عدم قبول الفرضية الصفرية والتي تفضي بعدم قبول علاقة تكاملية على المدى التطور المالي

الطويل بين هذه المتغيرات وقبول الفرضية التي تنص على وجود علاقة تكاملية بين اثنان من المغيرات على 

 .%1ى الطويل عند مستوى المد

 

20 جدول رقم  
 (Trace Statistic)التكامل المشترك  اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Total Assets 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0032 69.818 82.899 0.693 None* 

0.0550 47.856 47.413 0.574 At most 1 

0.3110 29.797 21.777 0.386 At most 2 

0.5639 15.494 7.119 0.187 At most 3 

0.3460 3.841 0.888 0.029 At most 4 

 
 21 جدول رقم

 (Maximal Eigenvalue)   التكامل المشترك اختبارنتائج 
Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Total Assets 

Probability 0.05 Critical 
Value 

Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 
No. Of CE(s) 

0.0319 33.876 35.485 0.693 None* 

0.0869 27.584 25.636 0.574 At most 1 

0.3135 21.131 14.658 0.386 At most 2 

0.5838 14.264 6.231 0.187 At most 3 

0.3460 3.841 0.888 0.029 At most 4 
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22 جدول رقم  
 (Trace Statistic)التكامل المشترك  اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Foreign Assets 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0006 69.818 89.370 0.713 None* 

0.0199 47.856 51.887 0.673 At most 1* 

0.5451 29.797 18.284 0.327 At most 2 

0.6488 15.495 6.399 0.150 At most 3 

0.2205 3.841 1.501 0.049 At most 4 

 

 23 جدول رقم
 (Maximal Eigenvalue)   التكامل المشترك اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Foreign Assets 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0177 33.876 37.482 0.713 None* 

0.0075 27.584 33.603 0.673 At most 1* 

0.5591 21.131 11.885 0.327 At most 2 

0.7547 14.264 4.891 0.150 At most 3 

0.2205 3.841 1.501 0.048 At most 4 
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24جدول رقم   
 (Trace Statistic)التكامل المشترك  اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Market Capitalization 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0000 69.818 102.723 0.791 None* 

0.0078 47.856 55.648 0.556 At most 1 

0.0336 29.797 31.268 0.528 At most 2 

0.3905 15.494 8.734 0.237 At most 3 

0.4305 3.841 0.622 0.020 At most 4 

 

 25 جدول رقم
 (Maximal Eigenvalue)   التكامل المشترك اختبارنتائج 

Remittances; Inflation; Openness; GDP; and Market Capitalization 
Probability 0.05 Critical 

Value 
Trace Statistics Eigenvalue Hypothesized 

No. Of CE(s) 

0.0008 33.876 47.075 0.791 None* 

0.1220 27.584 24.379 0.556 At most 1* 

0.0316 21.132 22.533 0.528 At most 2* 

0.3673 14.264 8.113 0.237 At most 3 

0.4305 3.841 0.622 0.020 At most 4 

 

عة الانحدار أشالتي تتمثل بتقدير نموذج ، تأتي الخطوة التالية وبعد التأكد من وجود التكامل المشترك

ر للتطو المختلفة  أن قيم التكيف المقدرة للمقاييس حين، (Vector Autoregression Model)الذاتي 

المالي كانت غير معنوية وهذا يعني أن حد تصحيح الخطأ لا يساعد في تفسير التغيرات في التطور المالي 

التطور  مقاييس إلىالتحويلات المالية الخارجية مما يعني عدم وجود علاقة سببية في الأجل الطويل تتجه من  

 أن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة التطور المالي لم تكن معنويةالمالي، كما 
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هين بين كل من المقاييس المختلفة للتطور ني عدم وجود علاقة سببية ذات اتجا. وهذه النتائج تع

 التحويلات المالية الخارجية. المالي و

  جماليالإ الناتج المحلي إلى التحويلات المالية الخارجيةولغايات بيان تأثير نسبة ما تقدم،  إلى إضافة

 Fully Modified)ربعات الصغرى المعدلة مطريقة ال استخدام، تم سيه المختلفةيبمقاي على التطور المالي

Ordinary Least Squares)  . 

 Ordinary) ي لطريقة المربعات الصغرى العاديتصحيح لامعلم أسلوبوتعتبرهذه الطريقة 

Least Squares) ن المبدأ الأساسي لهذه الطريقة إ إذص من التحيز من الدرجة الثانية، في محاولة للتخل

قدير مم بشكل رئيسي لتهو مصو ،صول على وسيط غير متحيز ومقارب للتوزيع الاحتمالي الطبيعيحهو ال

، كما يعمل (1)ل حادية التكامهذه المتغيرات أمل المشترك متعدد المتغيرات المستقلة، بحيث تكون التكا نماذج

 العشوائي والمتغيرات المستقلة. طأعلى حل مشكلة الارتباط المتزامن بين الخ سلوبهذا الأ

يستوجب  (Fully Modified Ordinary Least Squares) سلوبهذا الأ استخدامن لذلك، فإ

 التكامل المشترك. اختبارء جراالاستقرارية ثم إ اختبارفي البداية اجراء 

مر لأتقرت عند الفرق الأول، ااس ليها سابقا بينت أن المتغيرات قدإشارة النتائج التي تم الإولأن 

 جراءد تم تعزيز هذه النتيجة من خلال إدرجة الأولى، وقالذي يعطي مؤشر على وجود تكامل مشترك من ال

 سلوبألال الاعتماد على نموذج الدراسة من خ ختبار، فهذه النتائج تعتبر المبرر لاالتكامل المشترك اختبار

(Fully Modified Ordinary Least Squares). 

 ( النتائج التالية:29-26طريقة المربعات الصغرى المعدلة )الجداول رقم  اختبارولقد أظهرت نتائج 

 

 01Hالفرضية الأولى  اختبار: نتائج أولا

للتحويلات المالية الخارجية للعاملين  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  

على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف 

 .جماليالناتج المحلي الإ إلىالتجارية للقطاع الخاص 
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المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 26يعرض الجدول رقم و

 ختبارابعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

وهذه القيمة  (0.840)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذير معنوية وجد أنها غ، %5الفرضية عند مستوى دلالة 

هذه النتيجة، ولقياس أثر التحويلات المالية للعاملين فقط على  إلى إضافةو .فقط %59.2عند مستوى معنوية 

التطور المالي، فقد تم قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على 

، وجد أنها غير معنوية %5لة ة عند مستوى دلاالفرضي اختبارالتطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

 .أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  1.154- المحسوبة tبلغت قيمة  إذ

 26  جدول رقم
 طريقة المربعات الصغرى المعدلة اختبارنتيجة 

جماليالناتج المحلي الإ إلىالعامل التابع:  مجموع التسهيلات المصرفية للقطاع الخاص   

Probability t-Statistic Coefficient Variable 

0.408 0.840 0.260 Remittances 

0.583 0.556 0.133 Inflation 

0.285 1.093 0.100 Openness 

0.000 4.348 0.089 GDP 

0.186 -1.356 -0.238 Constant 

  0.674 Adj. R-squared 

 

 لأردنيةاتمويل الواردات  إلىوهذه النتيجة تدل على أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين "قد" تذهب 

 ولا "تبقى" في المصارف التجارية على شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل.

 

 O2Hالفرضية الفرعية الثانية  اختبارنتائج  ثانيا:

للتحويلات المالية الخارجية للعاملين  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  

لي لناتج المحا إلىعلى التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر مجموع أصول المصارف التجارية 

 . جماليالإ

  



www.manaraa.com

100 

 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 27يعرض الجدول رقم و

 ختبارابعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

وهذه القيمة معنوية  1.639المحسوبة  tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها غير معنوية %5الفرضية عند مستوى دلالة 

 فقط. %47.2مستوى  عند

، ولقياس أثر التحويلات المالية للعاملين فقط على التطور المالي، فقد تم هذه النتيجة  إلى إضافةو

قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في 

 tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها غير معنوية %5ة عند مستوى دلالة الفرضي اختبارالمصارف التجارية، فعند 

 .أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية   1.942- المحسوبة

 

تمويل الواردات  إلىوهذه النتيجة تدل على أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين تذهب  

شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل، وهذا يعني أن المصارف  ولا "تبقى" في المصارف التجارية على الأردنية

 هذه الأموال المودعة.من  التجارية لا تستطيع أن تقرض وبنسب "معقولة" 

 29جدول رقم 
 طريقة المربعات الصغرى المعدلة اختبارنتيجة 

جماليالناتج المحلي الإ إلىالعامل التابع:  مجموع أصول المصارف التجارية   

Probability t-Statistic Coefficient Variable 

0.528 0.639 1.394 Remittances 

0.847 -0.193 -0.327 Inflation 

0.972 0.034 0.022 Openness 

0.002 3.372 0.484 GDP 

0.046 -2.091 -0.259 Constant 

  0.554 Adj. R-squared 

 

 O3H لثةالفرضية الفرعية الثا اختبارنتائج  ثالثا:

للتحويلات المالية الخارجية للعاملين  (α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  

 لىإمجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية  لي في المصارف التجارية عبر مؤشرعلى التطور الما

 .جماليالناتج المحلي الإ
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المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 28رقم يعرض الجدول و

 ختبارابعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

وهذه القيمة معنوية  1.151 المحسوبة tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها غير معنوية %5الفرضية عند مستوى دلالة 

 فقط. %11.9عند مستوى 

 

 22رقم جدول 
 طريقة المربعات الصغرى المعدلة اختبارنتيجة 

جماليلناتج المحلي الإا إلىالعامل التابع:  مجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية   

Probability t-Statistic Coefficient Variable 

0.881 0.151 0.183 Remittances 

0.592 -0.542 -0.509 Inflation 

0.755 0.314 0.113 Openness 

0.201 1.311 0.104 GDP 

0.422 -0.815 -0.562 Constant 

  0.206 Adj. R-squared 

 

ي، للعاملين فقط على التطور المال الخارجية ، ولقياس أثر التحويلات الماليةهذه النتيجة إلى إضافةو

فقد تم قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في 

 tبلغت قيمة  إذعنوية ير م، وجد أنها غ%5ة عند مستوى دلالة الفرضي اختبارالمصارف التجارية، فعند 

 أو أعلى. %95ر معنوية عند الاحتمالية وهذه القيمة غي 1.834-المحسوبة 

تمويل الواردات  إلىوهذه النتيجة تدل على أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين تذهب 

ولا "تبقى" في المصارف التجارية على شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل، وهذا يعني أن المصارف  الأردنية

موال المودعة بالعملات الأجنبية )الدولار الأمريكي(، ولو كان الأمر التجارية لا تستطيع أن تقرض هذه الأ

الناتج  لىإعلى عكس ذلك، للاحظنا أن الودائع بالعملات الأجنبية قد سببت الازدياد في نسبة الأصول الأجنبية 

 .جماليالمحلي الإ
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أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في  اختبارما تقدم من نتائج  إلى إضافة

، فقد تم استعمال نسبة الأردنيغي الاقتصاد  الأردنيلأهمية سوق رأس المال  المصارف التجارية، ونظراً 

كمقياس اضافي للتطور المالي في الأردن،  جماليالناتج المحلي الإ إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها 

 لمربعاتاعادة تقدير ة الخاصة بذلك التالية وتم أيضاً إغة الفرضية العدميصيا على هذا المقياس، تم بناءً و

 الصغرى المعدلة.

  

 

OH : عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة(0.05 ≥ α)  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين

 إلىها بالقيمة السوقية للأسهم المكتتب  إجماليالهاشمية عبر مؤشر  الأردنيةعلى التطور المالي في المملكة 

 .جماليالناتج المحلي الإ

 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 29يعرض الجدول رقم و

ريق التجارية عن ط المصارفبعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في 

بلغت  إذ، وجد أنها غير معنوية %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند  متوسط دخل الفرد الحقيقي

 أو أعلى. %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  (0.491-)المحسوبة  tقيمة 

هذه النتيجة، ولقياس أثر التحويلات المالية للعاملين فقط على التطور المالي، فقد تم قبول  إلىونسبة 

الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف 

-المحسوبة  tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها غير معنوية %5ة عند مستوى دلالة الفرضي اختبارالتجارية، فعند 

 أو أعلى. %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  1.714

ال لا تستثمر في  سوق رأس الم وهذه النتيجة تدل على أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين

 عت أسعارها.وارتف الأردنية، ولو كان الأمر على العكس من هذا، لأزداد "الطلب" على أسهم الشركات الأردني
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 27جدول رقم 
 طريقة المربعات الصغرى المعدلة اختبارنتيجة 

جماليالناتج المحلي الإ إلىالعامل التابع:  القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها   

Probability t-Statistic Coefficient Variable 

0.755 -0.315 -0.491 Remittances 

0.048 -2.076 -2.499 Inflation 

0.000 7.628 0.351 Openness 

0.678 0.419 0.043 GDP 

0.031 -2.283 -2.018 Constant 

  0.721 Adj. R-squared 

 

 

 الملاحظات التالية: إلىأما عن العوامل الضابطة، فتشير النتائج  :رابعا

 

تحويلات المالية الخارجية للعاملين لل α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -1

حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

  .الحقيقي( جماليلناتج المحلي الإعن طريق متوسط دخل الفرد الحقيقي )ا التجارية للقطاع الخاص

ة قبول الفرضيعدم  بهذه الفرضية، ومنه يتضحالمتعلق  ختبارنتائج الا 26ويعرض الجدول رقم 

 على التطور المالي في المصارف التجارية للتحويلات المالية الخارجية للعاملين أثر عدم وجودبالصفرية 

 إذمعنوية  ، وجد أنها%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند عن طريق متوسط دخل الفرد الحقيقي

متوقعة . وهذه النتيجة أو أعلى %95وهذه القيمة معنوية عند الاحتمالية  (4.348)المحسوبة  tبلغت قيمة 

ز يتعز إلىودائع المصارف التجارية وهذا يؤدي  إجماليالازدياد في  إلىلأن النمو في الاقتصاد يؤدي ؛ 

 .قراضقدرة المصارف التجارية على الإ

 

  



www.manaraa.com

104 

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -2

حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

 . عن طريق معدل التضخمالتجارية للقطاع الخاص 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 26ويعرض الجدول رقم 

ن طريق ع على التطور المالي في المصارف التجارية للتحويلات المالية الخارجية للعاملينبعدم وجود أثر  

المحسوبة  tبلغت قيمة  إذير معنوية ، وجد أنها غ%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند معدل التضخم

م حالة عدلأن  ؛. وهذه النتيجة متوقعةأو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  (0.556)

 ضافية في عملية تقديم التسهيلات المصرفية.خاطر إم إلىؤدي )التضخم( ت الاقتصاديالاستقرار 

 

 للعاملينللتحويلات المالية الخارجية  α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -3

على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف 

 . الاقتصاديعن طريق الانفتاح التجارية للقطاع الخاص 

 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 26ويعرض الجدول رقم 

ن طريق ع على التطور المالي في المصارف التجارية للتحويلات المالية الخارجية للعاملين وجود أثر بعدم

 tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها غير معنوية %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند الاقتصاديالانفتاح 

معظم . وهذه النتيجة متوقعة لأن أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  1.193المحسوبة 

 ةدم  لمُقَ ا التحويلات المالية الخارجية للعاملين والتي لا تؤثر على حجم التسهيلات تمول من الأردنيةالواردات 

 للقطاع الخاص.

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -4

ج عن طريق النات صول المصارف التجاريةأ إجماليعلى التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

 . الحقيقي )متوسط دخل الفرد الحقيقي( جماليالمحلي الإ
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ة عدم قبول الفرضيتضح  المتعلق بهذه الفرضية، ومنه ي ختبارنتائج الا 27ويعرض الجدول رقم 

 على التطور المالي في المصارف التجارية للتحويلات المالية الخارجية للعاملينعدم وجود أثر  بالصفرية 

 ،الحقيقي )متوسط دخل الفرد الحقيقي( جماليعن طريق الناتج المحلي الإ عبر مؤشر إجمالي حجم الأصُول

وهذه  (3.372)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذ، وجد أنها معنوية %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبارفعند 

د الازديا إلىلأن النمو في الاقتصاد يؤدي ؛. وهذه النتيجة متوقعة أو أعلى %95القيمة معنوية عند الاحتمالية 

 ، ومنتعزيز قدرة المصارف التجارية على الاقراض إلىودائع المصارف التجارية وهذا يؤدي  إجماليفي 

 صولها.ثم الازدياد في أ

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -5

عن طريق معدل اصول المصارف التجارية  إجماليعلى التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

 . التضخم

 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 27ويعرض الجدول رقم 

بر مؤشر ع على التطور المالي في المصارف التجاريةللتحويلات المالية الخارجية للعاملين بعدم وجود أثر  

، وجد أنها %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند عن طريق معدل التضخم  إجمالي حجم الأصُول

. أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  (0.193-)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذغير معنوية 

ية تقديم عمل ضافية فيمخاطر إ إلى)التضخم( تؤدي  الاقتصاديوهذه النتيجة متوقعة لأن حالة عدم الاستقرار 

 ولها.صأُ  إجماليقراض وبالتالي الانخفاض في حجم قدرة المصارف على الإ التسهيلات المصرفية ويحد من

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -6

صول المصارف التجارية عن طريق الانفتاح أُ  إجماليعلى التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر 

 .الاقتصادي
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المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 27ويعرض الجدول رقم 

بر مؤشر ع على التطور المالي في المصارف التجاريةللتحويلات المالية الخارجية للعاملين بعدم وجود أثر  

جد أنها ، و%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند الاقتصاديعن طريق الانفتاح  إجمالي حجم الأصُول

. أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  (0.034)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذغير معنوية 

التحويلات المالية الخارجية للعاملين والتي لا تمول من  الأردنيةمعظم الواردات لأن  ؛وهذه النتيجة متوقعة

 .صول المصارف التجاريةلي أُ اجم، أو على إللقطاع الخاصتؤثر على حجم التسهيلات 

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -9

ن طريق عالهاشمية عبر مؤشر القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها  الأردنيةعلى التطور المالي في المملكة 

 .الحقيقي جماليالمحلي الإالناتج 

 

المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح قبول الفرضية الصفرية  ختبارنتائج الا 29ويعرض الجدول رقم 

هم عبر مؤشر القيمة السوقية للأس على التطور المالي للعاملين للتحويلات المالية الخارجية أثر بعدم وجود

، وجد %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند  الحقيقي الإجمالي المكتتب بها عن طريق الناتج المحلي

. أو أعلى %95وهذه القيمة غير معنوية عند الاحتمالية  (0.419)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذير معنوية أنها غ

هذه  كانت اإذسهم والارتفاع في أسعار الأ إلىعادة يؤدي لأن النمو في الاقتصاد  ؛متوقعة غير وهذه النتيجة

 العلاقة على عكس ذلك، فهذا يدل على عدم الكفاءة في تسعير الأوراق المالية.

 

 للتحويلات المالية الخارجية للعاملين α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -2

طريق  بها عن الهاشمية عبر مؤشر القيمة السوقية للأسهم المكتتب الأردنيةعلى التطور المالي في المملكة 

 .معدل التضخم
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ية الفرض المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح عدم قبول ختبارنتائج الا 29ويعرض الجدول رقم 

لسوقية عبر مؤشر القيمة ا على التطور المالي للعاملين للتحويلات المالية الخارجيةالصفرية بعدم وجود أثر 

بلغت  إذمعنوية  ، وجد أنها%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند للأسهم عن طريق معدل التضخم

متوقعة  أو أعلى. وهذه النتيجة %95وهذه القيمة معنوية عند الاحتمالية  (2.076-) هي      المحسوبة tقيمة 

درة ق مؤشر علىهذه النتيجة  لأن أداء أسعار الأسهم يجب أن يقدم للمساهمين الحماية من التضخم، وتعتبر

 .ةالأردنيالكفاءة التسعيرية لأسهم الشركات  التضخم وعلى عامل ها منالشركات المساهمة على حماية أدائ

 

 للعاملين للتحويلات المالية الخارجية α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -7

ريق كتتب بها عن طالهاشمية عبر مؤشر القيمة السوقية للأسهم الم الأردنيةفي المملكة على التطور المالي 

 .الاقتصاديالانفتاح 

 

ة قبول الفرضيعدم المتعلق بهذه الفرضية، ومنه يتضح  ختبارنتائج الا 29ويعرض الجدول رقم 

سهم عبر مؤشر القيمة السوقية للأ على التطور الماليللتحويلات المالية الخارجية الصفرية بعدم وجود أثر  

، وجد أنها غير %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند الاقتصاديالمكتتب بها عن طريق الانفتاح 

هذه قد تعود . وأو أعلى %95معنوية عند الاحتمالية وهذه القيمة  (7.628)المحسوبة  tبلغت قيمة  معنوية إذ

ً اردات تتأثر إأن الشركات التي لها نشاط من حيث الاستيرادات أو الو إلىالنتيجة   من هذه العمليات يجابا

 الارتفاع في أسعار أسهمها. إلىالتجارية، وهذا يؤدي 

 

للتحويلات المالية الخارجية  α ≤ 0.05)عند مستوى دلالة  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -10

للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر مجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية 

اح ، ومعدل التضخم، والانفتالحقيقي )متوسط دخل الفرد الحقيقي( جماليعن طريق كل من الناتج المحلي الإ

 .الاقتصادي
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بهذه الفرضيات، ومنه يتضح قبول الفرضية  ةات المتعلقختبارنتائج الا 28ويعرض الجدول رقم 

للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية عبر  الصفرية بعدم وجود أثر

فتاح نالحقيقي، ومعدل التضخم، والا جماليلناتج المحلي الإمؤشر مجموع الأصول الأجنبية عن طريق كل من ا

المحسوبة  tبلغت قيم  إذ، وجد أنها غير معنوية %5الفرضيات عند مستوى دلالة  اختبار، فعند الاقتصادي

. وهذه النتائج أو أعلى %95وهذه القيم غير معنوية عند الاحتمالية  (0.314)( و 0.542-و )  (1.311)

 جماليالناتج المحلي الإ إلىلمجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية لأن الانحراف المعياري  ؛متوقعة

سبة نالانخفاض الحاد في الأصول الأجنبية للمصارف التجارية  إلىسابقا،  ناذكر مرتفع نسبيا وهذا يعود، كما

 خلال السنوات الأخيرة. جماليلناتج المحلي الإا إلى

 التطور المالي مقاييسنتائج السببية بين جميع  31ما تقدم من نتائج، يوضح الجدول رقم  إلى إضافة

حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية للقطاع وسوق رأس المال ) في المصارف التجارية

ع ، مجموجماليالإلناتج المحلي ا إلى، مجموع أصول المصارف التجارية جماليالناتج المحلي الإ إلىالخاص 

بها  القيمة السوقية للأسهم المكتتب إجمالي، جماليلناتج المحلي الإا إلىالأصول الأجنبية للمصارف التجارية 

 .جماليالناتج المحلي الإ إلىالتحويلات المالية الخارجية و (جماليالناتج المحلي الإ إلى

  1.151  بلغت F إحصائيةأن  إلىتشير نتائج التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير ، أخيراً و

، ولهذا فاننا نرفض فرضية أن التغير في التحويلات المالية الخارجية يسبب التغيرات 1.949باحتمال قدره 

تيجة ا بالنسبة لنالحاصلة في حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية للقطاع الخاص. أم

 لىإفرضية وجود علاقة سببية تتجه من حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية  اختبار

رفية أن التغير في حجم التسهيلات المص إلىالتغير في التحويلات المالية الخارجية، فتشير نتائج التقدير 

بلغت  F إحصائيةن التحويلات المالية الخارجية حيث إالمقدمة من المصارف التجارية لا يسبب تغيرات في 

، لذا نرفض فرضية أن التغير في حجم التسهيلات المصرفية يسبب في التغير 1.314باحتمال قدره  1.247

المالية  التحويلات نه لا توجد علاقة ذات أي اتجاه بينالخارجية. وهذه النتائج تدل على أفي التحويلات المالية 

 حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية.الخارجية و

  1.485بلغت   F إحصائيةأن  إلىلك، تشير نتائج التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير كذ

تغيرات ة يسبب الننا نرفض فرضية أن التغير في التحويلات المالية الخارجي، ولهذا فإ1.621باحتمال قدره 

 .المصارف صولالحاصلة في حجم أُ 
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لتغير في ا إلىصول  المصارف ة وجود علاقة سببية تتجه من حجم أُ فرضي اختبارأما بالنسبة لنتيجة 

ي أن التغير في اصول المصارف لا يسبب تغيرات ف إلىالتحويلات المالية الخارجية، فتشير نتائج التقدير 

، لذا نرفض فرضية 1.238تمال قدره باح 1.521بلغت  F إحصائيةن التحويلات المالية الخارجية حيث إ

أن التغير في أصول المصارف التجارية يسبب في التغير في التحويلات المالية الخارجية. وهذه النتائج تدل 

 نه لا توجد علاقة ذات أي اتجاه بين التحويلات المالية الخارجية وحجم أصول المصارف التجارية.أعلى 

 

 30جدول رقم 
 العلاقات السببية اختبارنتائج 

F-Statistic Null Hypothesis 

0.051 
(0.949) 

Remittances do not Granger Cause Bank Credit 

1.247 
(0.304) 

Bank Credit do not Granger Cause Remittances 

0.485 
(0.621) 

Remittances do not Granger Cause Bank Assets 

1.520 
(0.238) 

Bank Assets do not Granger Cause Remittances 

1.748 
(0.194) 

Remittances do not Granger Cause Foreign Assets 

3.309 
(0.053) 

Foreign Assets do not Granger Cause Remittances 

2.756 
(0.083) 

Remittances do not Granger Cause Capitalization 

1.179 
(0.324) 

Capitalization do not Granger Cause Remittances 

 

باحتمال   1.748بلغت   F إحصائيةن إ إلىوتشير نتائج التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير 

ننا نرفض فرضية أن التغير في التحويلات المالية الخارجية يسبب التغيرات الحاصلة ، ولهذا فإ1.194قدره 

تجه من فرضية وجود علاقة سببية ت اختبارمصارف التجارية. أما بالنسبة لنتيجة لل الأجنبية صولالأفي حجم 

التغير في التحويلات المالية الخارجية، فتشير نتائج التقدير  إلىلمصارف التجارية ل الأجنبية صولالأحجم 

 مصارف التجاريةلل الأجنبية صولالأأن التغير في  إلى
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 باحتمال قدره 3.319بلغت  F إحصائيةلا يسبب تغيرات في التحويلات المالية الخارجية حيث أن  

حويلات مصارف التجارية يسبب في التغير في التلل الأجنبية صولالأ، لذا نرفض فرضية أن التغير في 1.153

التحويلات المالية الخارجية  نه لا توجد علاقة ذات أي اتجاه بينالخارجية. وهذه النتائج تدل على أالمالية 

 مصارف التجارية.لل الأجنبية صولالأوحجم 

 

  2.756بلغت   F إحصائيةن إ إلى، تشير نتائج التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير وأخيراً 

ننا نرفض فرضية أن التغير في التحويلات المالية الخارجية يسبب التغيرات ، ولهذا فإ1.183حتمال قدره با

بية تتجه من فرضية وجود علاقة سب اختبارالحاصلة في القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها. أما بالنسبة لنتيجة 

أن  إلىالتقدير  ائجالتغير في التحويلات المالية الخارجية، فتشير نت إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها 

ن إ التحويلات المالية الخارجية حيثالتغير في القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها لا يسبب تغيرات في 

، لذا نرفض فرضية أن التغير في القيمة السوقية للأسهم 1.324باحتمال قدره  1.179بلغت  F إحصائية

علاقة ذات  نه لا توجدخارجية. وهذه النتائج تدل على أالالمكتتب بها يسبب في التغير في التحويلات المالية 

 أي اتجاه بين التحويلات المالية الخارجية القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها.
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 خاتمة الفصل 1-2

من المعروف أن النظام المالي المتطور والفعال يعتبر من أحد المتطلبات الرئيسية لتحقيق نمو 

ستثمرين،  يشجع النظام المالي عملية الوساطة المالية بين المدخرين والماقتصادي مضطرد، فمن خلال 

 دخار والاستثمار، ويحث على التوجيه الأمثل للأموال المتوفرة للاستثمار.الا

ونظرا لأهمية التطور المالي )انشاء وتوسعة المؤسسات المالية، والأوراق المالية، والأسواق المالية، 

ن أدبيات التمويل تحتوي على العديد من الدراسات التي تختبر ، فإالاقتصادينمو وتنويع الأوراق( في ال

 محددات هذا الموضوع )التطور المالي( ومنها التحويلات المالية الخارجية.

 اإذخاصة  اوليس ذلك مستغربً هتمام الباحثين، ا الخارج ستقطبت قضية تحويلات العاملين فيولقد ا

من  قيمة كل العديد من دول العالم، حيث تفوق قيمتها إلىفقات المالية الخارجية علمنا أنها تشكل أهم التد

ستثمار الأجنبي المباشر. وتشير البيانات الرسمية أن تدفقات المساعدات الانمائية الرسمية، وتدفقات الا

( 2.152يحصل على قيم مرتفعة من التحويلات، فقد بلغت قيمة هذه التدفقات المالية حوالي ) الأردنيالاقتصاد 

 .2115مليار دينار أردني لعام  1.545مقابل حوالي  2111مليار دينار أردني لعام 

دراسة أثر التحويلات المالية على التطور المالي في المملكة  إلىنطلاقاً مما سبق، هدف هذا الفصل وا

 .2111-1981الهاشمية خلال الفترة  ردنيةالأ

 ساليب تحليل السلاسل الزمنية،المناسبة لموضوع الدراسة، وعلى أ ومن خلال الاعتماد على البيانات

، التجارية المصارفدلت النتائج على أن التحويلات المالية الخارجية للعاملين لا تؤثر على التطور المالي في 

تبقى" ولا " الأردنيةأن معظم هذه التدفقات المالية "تستعمل" في تمويل الواردات  إلىوقد تعود هذه النتيجة 

 في المصارف التجارية على شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل.
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 مناقشة النتائج والتوصيات:الفصل الخامس

 

 

 المقدمة 5-1

 مناقشة النتائج 5-2

 التوصيات 5-3
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 المقدمة 2-1

دة، وتحليل الجوانب المتعدظري والتطبيقي المتعلق بالدراسة طار النبعد الانتهاء من عرض الإ

 مجموعة من النتائج والتوصيات لتكون خاتمة هذا الجهد المتواضع. إلىفقد توصل الباحث 

 ، واقتراح مجموعة من التوصياتليهاهم النتائج التي تم التوصل إعرض أ إلى هذا الفصل ويهدف

 المناسبة.

 

 النتائجمناقشة  2-5

طار النظري، الإ إلىليها الباحث نسبة مجموعة من النتائج التي توصل إ يعرض هذا القسم

 ات الوصفية، والنتائج المتعلقة بفرضيات الدراسة.الإحصاءو

 

 يعتبر النظام المالي المتطور والفعال من أحد المتطلبات الأساسية لتحقيق نمو اقتصادي مضطرد. -1

 

ن أدبيات التمويل تحتوي على العديد من الدراسات فإ ،الاقتصاديلأهمية التطور المالي في النمو  نظراً  -2

 .)التطور المالي( التي بحثت في  محددات هذا الموضوع

 

نفتاح الي ومن أهمها  معدل التضخم، والاهناك العديد من العوامل التي تؤثر على التطور الم -3

إسترعى إهتمام  هذه العوامل، إلى إضافة. الحقيقي جماليالناتج المحلي الإ ، ومعدل النمو فيالاقتصادي

 .الباحثين على  أثر التحويلات المالية على التطور المالي

 

 ة.الاقتصاديأهمية التطور المالي في التنمية  إلىمعظم الدراسات التطبيقية تشير  -4

على الدراسات التطبيقية التي تبحث في أثر التحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور  بناءً  -5

 الدور. فقات المالية، وهناك من يعارض هذاالمالي، هناك من يؤيد الدور المهم لأثر هذه التد
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المحلي  الناتج إلىأن قيمة التحويلات المالية الخارجية للعاملين  إلىالرسمية  الأردنيةتشير الأرقام  -6

 (.علىالأ)الحد  % 24.9( ودنىالأ)الحد  %11.4قد تراوحت خلال سنوات الدراسة بين  جماليالإ

 

لفترة  خلال ا الأردني جماليالناتج المحلي الإ إلىبلغت نسبة التحويلات المالية الخارجية للعاملين  -7

وهذه النسبة أعلى من التي حصل عليها، على سبيل المثال، الاقتصاد العالمي  21.6%( 2115-2113)

 (.%7.53(، والاقتصاد اللبناني )%14.98(، والاقتصاد الهندي )2.33%)

 

لال الفترة خ  الأردني جماليالناتج المحلي الإ إلىالمتوسط الحسابي لنسبة التسهيلات المصرفية بلغ  -8

، والنسبة (%31)ما قورنت بالنسبة المصرية  اإذوهذه النسبة تعتبر مرتفعة  73.0% 2009-2013

 . (%72)والنسبة التونسية  (%32)ندونيسية الأ

أعلى مما هو عليه في العديد من  جماليالناتج المحلي الإ إلىنسبة  الأردنيحجم سوق رأس المال  -9

في  %32في الصين،  %67في دول العالم،  %74في الأردن،  %119دول العالم، فقد بلغت هذه النسبة 

 في تونس.  %21تركيا، 

 

الصادر عن منتدى الاقتصاد العالمي فقد حلت  2114 – 2113تقرير التنافسية العالمي  إلىوفقا   -11

المركز  لىإسويسرا في مقدمة الترتيب العام للعام الخامس على التوالي. وقد أكد هذا التقرير على ارتقاء قطر 

، 119المرتبة  إلى، وتراجعت مصر 79اقتصادا شملها التقرير. وحلت الأردن في المرتبة  148من  13

 .143المرتبة  إلى، والجزائر 111المرتبة  إلى،  وتونس 111المرتبة  إلىولبنان 

 

 النتائج المتعلقة بفرضيات الدراسة، فمن أهمها ما يلي: أما عن

 

عند مستوى دلالة  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور  إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة  لا -1

المالي في المصارف التجارية عبر مؤشر حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية للقطاع 

 .جماليالناتج المحلي الإ إلىالخاص 
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عدم وجود أثر  للتحويلات المالية الخارجية للعاملين المتعلق بهذه الفرضية،  ختبارأظهرت نتائج الا

ير ، وجد أنها غ%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبارعلى التطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

واردات تمويل ال إلىمعنوية. وهذه النتيجة تدل على أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين "قد" تذهب 

 ولا "تبقى" في المصارف التجارية على شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل. الأردنية

 

عند مستوى دلالة للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور  إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة  لا -2

 . جماليلناتج المحلي الإا إلىالمالي في المصارف التجارية عبر مؤشر مجموع أصول المصارف التجارية 

المتعلق بهذه الفرضية قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات  ختبارأظهرت نتائج الا

توى دلالة الفرضية عند مس اختبارالمالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية، فعند 

مة الجدولية. وهذه النتيجة تدل أقل من القي (1.394)المحسوبة  tبلغت قيمة  إذير معنوية ، وجد أنها غ5%

ولا "تبقى" في  الأردنيةتمويل الواردات  إلىعلى أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين تذهب 

المصارف التجارية على شكل ودائع قصيرة أو طويلة الأجل، وهذا يعني أن المصارف التجارية لا تستطيع 

 أن تقرض وبنسب "معقولة"  من هذه الأموال المودعة.

 

للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف  إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -3

 .جماليلناتج المحلي الإا إلىية عبر مؤشر مجموع الأصول الأجنبية للمصارف التجارية التجار

ة يتضح قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات الماليعلى نتائج التحليل الاحصائي،  بناءً 

مصارف ية للعبر مؤشر مجموع الأصول الأجنب الخارجية للعاملين على التطور المالي في المصارف التجارية

 ير معنوية.أنها غ، وجد %5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند التجارية
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للتحويلات المالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المملكة   إحصائيةلايوجد أثر ذو دلالة  -4

 . جماليالمحلي الإ لناتجا إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها  إجماليالهاشمية عبر مؤشر  الأردنية

المتعلق بهذه الفرضية، يتضح قبول الفرضية الصفرية بعدم وجود أثر  للتحويلات  ختبارعلى نتائج الا بناءً    

قية عبر مؤشر إجمالي القيمة السو الهاشمية الأردنيةالمالية الخارجية للعاملين على التطور المالي في المملكة 

ير معنوية. وهذه النتيجة تدل ، وجد أنها غ%5الفرضية عند مستوى دلالة  اختبار، فعند  للأسهم المكتتب بها

لأمر ، ولو كان االأردنيعلى أن معظم التحويلات المالية الخارجية للعاملين لا تستثمر في  سوق رأس المال 

 وارتفعت أسعارها. الأردنيةعلى العكس من هذا، لأزداد "الطلب" على أسهم الشركات 

 

للتحويلات المالية الخارحية للعاملين على التطور المالي في المصارف  إحصائيةلا يوجد أثر ذو دلالة   -5

التجارية عبر مؤشر حجم التسهيلات المصرفية المقدمة من المصارف التجارية للقطاع الخاص، وعبر مؤشر 

، قتصاديالاالتضخم والانفتاح  دلل العوامل الضابطة المتمثلة بمعحجم الأصول لتلك المصارف في ظ إجمالي

متوسط الحقيقي ) جماليوبالمقابل يوجد ذلك الأثر في ظل وجود العامل الضابط الثالث وهو الناتج المحلي الإ

 حقيقي(.دخل الفرد ال

 

للتحويلات المالية الخارحية للعاملين على التطور المالي في المصارف  إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة لا   -6

 الثلاثة العوامل الضابطة كل من المصارف في ظلمجموع الأصول الأجنبية لتلك التجارية عبر مؤشر 

 قيقي(.الحقيقي )متوسط دخل الفرد الح جماليالناتج المحلي الإو، الاقتصاديالتضخم والانفتاح  بمعدلالمتمثلة 

 

 التوصيات 2-3

سة راعلى أدبيات موضوع التطور المالي، وموضوع التحويلات المالية الخارجية، ونتائج الد بناءً 

 وبمقترحات بدراسات مستقبلية. بمجموعة من التوصيات هذه الدراسة وصيالحالية، ت

 

ي في والاجتماع الاقتصاديدورهم  ومناقشة قهمحقو في الأردن لحماية ينالأردني نشاء جمعية للمغتربينإ -

 الأردن.
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صهم وخصائ في تحليل واقع المغتربين من حيث عددهم )وزارة العمل( زيادة الدور الذي تقوم به الحكومة -

ة، ومحددات حجم التحويلات، وأثر التحويلات على الفقر وتوزيع ، وحجم التحويلات غير الرسميالديموغرافية

 .الأردنيعلى سوق العمل  غتراب()الا وأثر العمل في الخارجالدخل، 

. من خلال الاعتماد على البحث العلمي بتحويلاته المالية الأردنيالعمل على معرفة ما يفعل المغترب  -

 الاستثمارات ، أومعرفة أهم السلع والخدمات إلىالاستبانة، يستطيع الباحث أن يتوصل  أسلوبالتطبيقي وعلى 

 التحويلات.  هذه التي يتم تمويلها من

لي، وعلى سعر صرف العمل على دراسة أثر التحويلات المالية الخارجية على حجم الاستهلاك المح -

 .الأردني وعلى العجز في الميزان التجاري الدينار الفعلي،

 

ن م الأردنيالعمل على دراسة تخفيض نسبة الاحتياطي الالزامي الذي يحتفظ به البنك المركزي  -

م من رفع حج نْ مك ِّ التحويلات المالية من العملات الأجنبية المفروضة على المصارف التجارية وذلك بما يُ 

 .  الأردنيالتسهيلات الائتمانية من قبل تلك البنوك للقطاعات الحيوية في الاقتصاد 

)العائد  هات أداؤدامحدو الأردنيةمة من المصارف التجارية ات التسهيلات المقددحدالعمل على دراسة م -

 .على الأصول وهامش الفائدة(
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 المصادر والمراجع

 

 العربية المراجع  

 ( دراسة العلاقة بين الربحية ورأس المال في البنوك التجارية المصرية 1997أبو فخرة، نادية ،)

، العدد القاهرةعين شمس، )دراسة تجريبية(، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، كلية التجارة، جامعة 

 الثاني.

 ( تأثير التطور المالي على النمو 2114القدير، خالد ،)في المملكة العربية السعودية،  الاقتصادي

 .22-3: 18: الاقتصاد والادارة مجلة جامعة الملك عبد العزيز

 ( أثر تطور السوق المالي وتطور الجهاز المصرفي على النمو 2111صحراوي، جميلة ،)

 أطروحة ماجستير تمويل غير منشورة،(، 2119-1979: دراسة حالة الأردن للفترة )الاقتصادي

 جامعة مؤتة، الأردن.

 ( العوامل المؤثرة في ربحية البنوك التجارية في 2112صيام، وليد زكريا، وحسني، خريوش ،)

 .16الأردن )دراسة ميدانية(، مجلة جامعة الملك عبد العزيز، الاقتصاد والادارة، العدد 

 ( سوق الأسهم والنمو 2117السحيباني، صالح ،)علااقات الارتباط السببية في المملكة الاقتصادي :

العربية السعودية، ورقة مقدمة للقاء السنوي السادس عشر لجمعية الاقتصاد السعودية، الرياض، 

 السعودية.

 ( أثر تحرير القطاع المالي على النمو 2115حاجبي، رامي ،)1976لأردن )في ا الاقتصادي-

 ، الأردن.الأردنية(، رسالة ماجستير غير منشورة، الجامعة 2112

 ( أثر تطور القطاع المالي على النمو 2118صوفان، ذكريات ،)في الأردن، رسالة  الاقتصادي

 ، الأردن.الأردنيةدكتوراه غير منشورة، الجامعة 

 ( أثر التطور المالي في النمو 2111عوض، طالب، والمحادين، مالك ،)في الأردن،  الاقتصادي

 .الأردنية، الجامعة 2دراسات، العدد 
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 1الملحق رقم 
 ييانات الدراسة الرئيسية

، (Open) جماليالناتج المحلي الإ إلى الاقتصادي، الانفتاح (Inf)، التضخم(Remit) جماليالناتج المحلي الإ إلىالتحويلات المالية الخارجية للعاملين 
، التسهيلات المصرفية المقدمة للقطاع (RPCGDP)،  اللوغارتم الطبيعي لمتوسط دخل الفرد الحقيقي(GDP)جماليالناتج المحلي الإ معدل النمو في

، أصول المصارف التجارية (TA) جماليالناتج المحلي الإ إلىأصول المصارف التجارية  إجمالي، (Credit)جماليالناتج المحلي الإ إلىالخاص 
 .(Cap)جماليالناتج المحلي الإ إلىالقيمة السوقية للأسهم المكتتب بها  إجمالي، (ForeignTA) جماليالناتج المحلي الإ إلىالأجنبية 

Year Remit Inf Open GDP RPCGDP Credit TA ForeignTA Cap

1980 0.203 0.111 0.718 6.955 6.152 0.457 0.919 0.176 0.4254

1981 0.235 0.077 0.840 7.204 6.363 0.467 0.919 0.169 0.5761

1982 0.231 0.074 0.805 7.337 6.458 0.499 0.942 0.168 0.6272

1983 0.226 0.050 0.707 7.439 6.522 0.540 1.043 0.186 0.5896

1984 0.249 0.039 0.698 7.517 6.562 0.576 1.119 0.188 0.4774

1985 0.204 0.030 0.675 7.557 6.563 0.587 1.214 0.209 0.4704

1986 0.185 0.000 0.480 7.714 6.683 0.559 1.176 0.193 0.398

1987 0.139 -0.002 0.510 7.737 6.667 0.573 1.268 0.210 0.4064

1988 0.143 0.066 0.573 7.698 6.590 0.604 1.383 0.299 0.4702

1989 0.148 0.257 0.727 7.565 6.419 0.623 1.559 0.354 0.5774

1990 0.120 0.162 0.847 7.773 6.530 0.599 1.481 0.379 0.4684

1991 0.104 0.082 0.781 7.914 6.605 0.596 1.893 0.678 0.5771

1992 0.159 0.040 0.789 8.153 6.806 0.563 1.747 0.644 0.6356

1993 0.185 0.033 0.809 8.232 6.848 0.597 1.738 0.402 0.8916

1994 0.175 0.035 0.724 8.345 6.925 0.608 1.727 0.386 0.7821

1995 0.188 0.024 0.762 8.435 6.985 0.648 1.788 0.399 0.7414

1996 0.223 0.065 0.831 8.437 6.959 0.651 1.803 0.411 0.7046

1997 0.228 0.030 0.774 8.514 7.009 0.657 1.884 0.425 0.7517

1998 0.195 0.031 0.670 8.602 7.071 0.657 1.865 0.456 0.7409

1999 0.204 0.006 0.638 8.656 7.100 0.668 1.999 0.503 0.7161

2000 0.196 0.007 0.724 8.693 7.112 0.662 2.153 0.619 0.5851

2001 0.202 0.018 0.755 8.741 7.136 0.696 2.224 0.680 0.7035

2002 0.201 0.018 0.759 8.806 7.177 0.675 2.225 0.661 0.7402

2003 0.194 0.016 0.795 8.870 7.215 0.646 2.172 0.606 1.0753

2004 0.180 0.034 1.002 8.965 7.288 0.677 2.203 0.618 1.611

2005 0.173 0.035 1.121 9.062 7.363 0.795 2.363 0.601 2.9878

2006 0.167 0.063 1.041 9.215 7.492 0.841 2.270 0.581 1.9745

2007 0.175 0.054 1.064 9.351 7.607 0.857 2.210 0.537 2.4082

2008 0.144 0.149 1.058 9.515 7.749 0.761 1.911 0.373 1.6293

2009 0.131 -0.007 0.809 9.743 7.954 0.712 1.890 0.314 1.332

2010 0.120 0.050 0.814 9.791 7.980 0.692 1.864 0.325 1.165

2011 0.105 0.044 0.891 9.884 8.051 0.698 1.840 0.307 0.9412


